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DADOS GERAIS

Nome Empresarial: CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.
Nome Empresarial Anterior:

CNPJ: 10.531.501/0001-58

Cobdigo CVM: 02226-8

Data de Reg. na CVM: 22/11/2010

Data de Inicio da Situacao do Registro na CVM: 22/11/2010

Pais em que os Val. Mobilidrios estdo Custodiados: Brasil

Ultima Alteragao do Nome Empresarial:

Situagéo do Registro na CVM: Ativo

Data De Constitui¢ao: 12/11/2008

Pais de Origem: Brasil

Pagina do Emissor na Rede Mundial de Computadores: www.cart.invepar.com.br

TIPO DE REGISTRO

Tipo de Participante: Companhia Aberta
Categoria de Registro na CVM: Categoria B

Situacdo Do Emissor: Fase Operacional

Espécie de Controle Acionario: Privado Holding

Data Ultima Alteragao do Exercicio Social

Data de Registro na Atual Categoria: 22/11/2010
Data de Inicio da Situagao: 22/11/2010

Data da Ultima Alteragdo do controle acionario:

Encerramento do Exercicio Social: Dia: 31 Més: 12

SETOR

Setor de Atividade: Servigos Transporte e Logistica
Descri¢ao da Atividade: Concessionaria de rodovias.
CANAIS DE DIVULGACAO

Nome do Canal UF do canal

2]
)

Diario do Estado
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Valor Econdmico SP
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Logradouro:

Bairro:
Pais:

Municipio:

Email:

Logradouro:

Bairro:

Pais:

Municipio:

Email:

ENDERECO DA SEDE

Avenida Issa Marar, n® 2-200 Complemento:

Parque Res Samambaia 17018-002
Brasil SP

Bauru

14 Telefone: 3104-2300
14 3104-2300

dri@cart.invepar.com.br

ENDERECO PARA CORRESPONDENCIA

Avenida Issa Marar, n® 2-200 Complemento:

Parque Res Samambaia 17018-002
Brasil SP

Bauru

14 Telefone: 3104-2300
14 FAX: 3104-2300

dri@cart.invepar.com.br
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AUDITOR

Nome / Razao Social Auditor:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes S

CPF / CNPJ: 49.928.567/0001-11 00385-9 Tipo: Juridica

Responsavel Técnico

Fim
Inicio contratagao servigo: 01/01/2014 contratagao
Servigo:

ANTONIO CARLOS
BRANDAO DE SOUSA

CPF/CNPJ: 892.965.757-53
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ESCRITURADOR DE AGOES

Sé&o Paulo (11) 3303-9285

Nome: Itat Corretora de Valores S.A. CNPJ: 61.194.353/0001-64

Data Inicial: 06/10/2010 DEVERIIEL

wn cC
) M

Sao Paulo

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400,

102 andar [taim Bibi
Brasil CEP: 04538-132
m 11 Telefone: 3303-9285
m 11 Fax: 3303-9285
rosane-aparecida.silva@itau-unibanco.com.br
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DRI OU PESSOA EQUIPARADA

Nome

Jodo Garcia Couri Neto
Nome: Joé&o Garcia Couri Neto
21/10/2014

Data Inicial:

Endereco para Correspondéncia

Tipo

Diretor de Relagdes com Investidores
CPF/CNPJ: 029.862.666-73

Data final:

Logradouro: Av, Issa Marar, n® 2-200
Complemento:
Municipio: Bauru
Pais: Brasil
14
14

dri@cart.invepar.com.br

Parque Res Samambaia
UF: SP

CEP: 17018-002

Telefone: 3104-2300

Fax: 3104-2300
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DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

Contato

Fernando G. B. Visser

Imbassai

Data Inicial Data Final

06/05/2015

Logradouro: Rua Almirante Barroso, 52
Complemento: VLTl
Municipio: Imbassai
Pais: Brasil
21
21

fernando.visser@invepar.com.br

.
CEP: 20031-003
Telefone: 2211-1362
Fax: 2211-1300
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DADOS DA EMPRESA / COMPOSICAO DO CAPITAL
Numero de Agdes (Unidade) 31/12/2015

Do Capital Integralizado

Ordinarias 991.431.181
Preferenciais 991.431.181

Total 1.982.862.362

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total
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DFs INDIVIDUAIS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - (REAIS MIL)

Ativo Total 2.418.446 2.299.262 1.995.054
1.01 Ativo Circulante 87.719 45.649 196.245
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 14.227 22.004 117.949
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 48.693 55.850
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 48.693 55.850

1.01.02.01.01 Titulos para Negociagao
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado

1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento

1.01.03 Contas a Receber 16.672 16.129 14.466
1.01.03.01 Clientes

1.01.03.02 Outras Contas a Receber

1.01.04 Estoques 2.661 1.960 532
1.01.05 Ativos Biol6gicos

1.01.06 Tributos a Recuperar 3.511 3.573 5.507
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar

1.01.07 Despesas Antecipadas 832 980
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.955 1.151 961
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda

1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas

1.01.08.03 Outros 1.955 1.151 961
1.02 Ativo Nao Circulante 2.330.727 2.253.613 1.798.809
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 252.240 224.854 114.208
1.02.01.01 Aplicagoes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 89.027 69.168

1.02.01.01.01 Titulos para Negociagao
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda

1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado
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1.02.01.02.01

1.02.01.03

1.02.01.03.01

1.02.01.03.02

1.02.01.04

1.02.01.05

1.02.01.06

1.02.01.06.01

1.02.01.07

1.02.01.08

1.02.01.08.01

1.02.01.08.02

1.02.01.08.03

1.02.01.08.04

1.02.01.09

1.02.01.09.01

1.02.01.09.02

1.02.02

1.02.02.01

1.02.02.01.01

1.02.02.01.02

1.02.02.01.03

1.02.02.01.04

1.02.02.02

1.02.03

1.02.03.01

1.02.03.02

1.02.03.03

1.02.04

Titulos Mantidos até o Vencimento
Contas a Receber

Clientes

Outras Contas a Receber

Estoques

Ativos Biol6gicos

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos
Despesas Antecipadas

Créditos com Partes Relacionadas
Créditos com Coligadas

Créditos com Controladas

Créditos com Controladores

Créditos com Outras Partes Relacionadas
Outros Ativos Nao Circulantes

Ativos Nao-Correntes a Venda

Ativos de Operagdes Descontinuadas
Investimentos

Participagbes Societarias

Participagées em Coligadas

Participacées em Controladas
Participagdes em Controladas em Conjunto
Outras Participagbes Societarias
Propriedades para Investimento
Imobilizado

Imobilizado em Operacgao

Imobilizado Arrendado

Imobilizado em Andamento

Intangivel
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15.589

15.589

147.095

147.095

520

520

13.614

2.064.873

11.564

11.564

144.113

144.113

14.211

2.014.548

10.317

10.317

103.882

103.882

16.000

1.668.601



1.02.04.01

1.02.04.01.01

1.02.05

1.01.08.03.01

1.01.08.03.02

1.01.08.03.03

Intangiveis

Contrato de Concesséo
Diferido

Adiantamentos Diversos
Partes Relacionadas

Outros
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17

583

568

356

605



DFs INDIVIDUAIS / BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - (REAIS MIL)

Passivo Total 2.418.446 2.299.262 1.995.054
2.01 Passivo Circulante 951.462 127.278 104.146
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 7.542 4.038 2.987
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 7.542 4.038 2.987
2.01.02 Fornecedores 17.596 2.146 774
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros
2.01.08 Obrigagbes Fiscais 4.482 3.486 3.501
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais

2.01.03.01.01  Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar

2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 910.294 106.867 83.737
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 901.721 99.671 81.916
2.01.04.01.01  Em Moeda Nacional 901.721 99.671 81.916

2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira

2.01.04.02 Debéntures 8.573 7.196 1.821
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro

2.01.05 Outras Obrigagoes 11.548 10.741 11.461
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.438 1.065 1.595

2.01.05.01.01  Débitos com Coligadas

2.01.05.01.02 Débitos com Controladas

2.01.05.01.03  Débitos com Controladores 2.438 1.065 1.452
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 143
2.01.05.02 Outros 9.110 9.676 9.866

2.01.05.02.01  Dividendos e JCP a Pagar
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2.01.05.02.02

2.01.05.02.03

2.01.06

2.01.06.01

2.01.06.01.01

2.01.06.01.02

2.01.06.01.03

2.01.06.01.04

2.01.06.02

2.01.06.02.01

2.01.06.02.02

2.01.06.02.03

2.01.07

2.01.07.01

2.01.07.02

2.02

2.02.01

2.02.01.01

2.02.01.01.01

2.02.01.01.02

2.02.01.02

2.02.01.03

2.02.02

2.02.02.01

2.02.02.01.01

2.02.02.01.02

2.02.02.01.03

2.02.02.01.04

Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar

Obrigagdes por Pagamentos Baseados em A¢des
Provisbes

Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis
Provisdes Fiscais

Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas

Provisdes para Beneficios a Empregados

Provisées Civeis

Outras Provisoes

Provisdes para Garantias

Provisdes para Reestruturagao

Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao

Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e
Descontinuados

Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda

Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas

Passivo Nao Circulante 990.050
Empréstimos e Financiamentos 871.823
Empréstimos e Financiamentos

Em Moeda Nacional

Em Moeda Estrangeira

Debéntures 871.823
Financiamento por Arrendamento Financeiro

Qutras Obrigacoes 143
Passivos com Partes Relacionadas 143
Débitos com Coligadas 143

Débitos com Controladas

Débitos com Controladores

Débitos com Outras Partes Relacionadas
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1.710.803

1.609.842

819.751

819.751

790.091

220

220

220

1.686

1.379.521

1.297.473

556.587

556.587

740.886



2.02.02.02

2.02.02.02.01

2.02.02.02.02

2.02.03

2.02.03.01

2.02.04

2.02.04.01

2.02.04.01.01

2.02.04.01.02

2.02.04.01.03

2.02.04.01.04

2.02.04.02

2.02.04.02.01

2.02.04.02.02

2.02.04.02.03

2.02.05

2.02.05.01

2.02.05.02

2.02.06

2.02.06.01

2.02.06.02

2.02.06.03

2.03

2.03.01

2.03.02

2.03.02.01

2.03.02.02

2.03.02.03

Outros

Obrigagdes por Pagamentos Baseados em A¢des
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Provisbes

Provis6es Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis
Provisdes Fiscais

Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas

Provisdes para Beneficios a Empregados

Provisdes Civeis

Outras Provisoes

Provisdes para Garantias

Provisdes para Reestruturagao

Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao

Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e
Descontinuados

Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda
Passivos sobre Ativos de Operagbes Descontinuadas
Lucros e Receitas a Apropriar

Lucros a Apropriar

Receitas a Apropriar

Subvencgdes de Investimento a Apropriar
Patrim6nio Liquido

Capital Social Realizado

Reservas de Capital

Agio na Emissao de Agdes

Reserva Especial de Agio na Incorporacéo

Alienagao de Bbnus de Subscrigéo
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70.136

2.332

676

1.656

67.804

47.948

47.948

476.934

984.000

50.583

844

610

234

49.739

50.158

50.158

461.181

745.000

34.306

862

428

434

33.444

47.742

47.742

511.387

715.000



2.03.02.04

2.03.02.05

2.03.02.06

2.03.03

2.03.04

2.03.04.01

2.03.04.02

2.03.04.03

2.03.04.04

2.03.04.05

2.03.04.06

2.03.04.07

2.03.04.08

2.03.04.09

2.03.05

2.03.06

2.03.07

2.03.08

2.01.05.02.04

2.01.05.02.05

2.01.05.02.06

2.01.06.01.05

2.02.04.02.04

2.02.06.02.01

Opcodes Outorgadas

Acoes em Tesouraria

Adiantamento para Futuro Aumento de
Reservas de Reavaliagao

Reservas de Lucros

Reserva Legal

Reserva Estatutéria

Reserva para Contingéncias

Reserva de Lucros a Realizar

Reserva de Retencao de Lucros

Capital

Reserva Especial para Dividendos N&o Distribuidos

Reserva de Incentivos Fiscais
Dividendo Adicional Proposto
Acgdes em Tesouraria
Lucros/Prejuizos Acumulados
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Ajustes Acumulados de Conversao
Outros Resultados Abrangentes
Obrigacoes Para Direito da Concessao
Outros

Receita Diferida

Provisdes Contas a Pagar
Provisdes para Manutengao

Receita Diferida

-507.066

415

1.737

6.958

67.804

47.948
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-283.819

386

4.230

5.060

49.739

50.158

-203.613

349

3.468

6.049

33.444

47.742



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2015 | 01/01/2014 | 01/01/2013
Descricao a a a
31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2013

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 427.457 658.140 512.800
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -350.945 -577.631 -431.752
3.03 Resultado Bruto 76.512 80.509 81.048
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -59.295 -38.788 -38.578
3.04.01 Despesas com Vendas
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -40.483 -39.290 -38.593
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -19.262
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 475 603 15
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -25 -101
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 17.217 41.721 42.470
3.06 Resultado Financeiro -243.446 -162.157 -118.832
3.06.01 Receitas Financeiras 17.561 21.335 25.986
3.06.02 Despesas Financeiras -261.007 -183.492 -144.818
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -226.229 -120.436 -76.362
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 2.982 40.230 25.784
3.08.01 Corrente
3.08.02 Diferido 2.982 40.230
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -223.247 -80.206 -50.578
3.10 Resultado Liquido de Operagbes Descontinuadas
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas
3.10.02 Ganhos/.Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagoes

Descontinuadas
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -223.247 -80.206 -50.578
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
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3.99.02

3.01.01

3.01.02

3.02.01

3.02.02

3.04.02.01

3.04.02.02

3.99.01.01

3.99.01.02

3.99.02.01

3.99.02.02

3.04.02.03

Lucro Diluido por Agao

Receita de pedagio e acessorias
Receita de construgao

Custo dos servigos prestados
Custo de construgao

Gerais e administrativas
Remuneragéo dos Administradores
ON

PN

ON

PN

Depreciagéao
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270.630

156.827

-195.671

-155.274

-33.909

-1.152

-5.422

248.700

409.440

-172.245

-405.386

-30.628

-855

-7.807

230.720

282.080

-152.467

-279.285

-29.143

-1.465



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2015 01/01/2014 01/01/2013
Descrigao a a a
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -223.247 -80.206 -50.578
4.02 Outros Resultados Abrangentes
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -223.247 -80.206 -50.578
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (REAIS MIL) - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2015 01/01/2014 01/01/2013
Descrigao a a a
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 150.594 136.433 105.180
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 147.543 146.097 132.076
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 3.051 -9.664 -5.091
6.01.03 Outros -21.805
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -202.373 -415.157 -104.531
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 44.002 182.779 -29.778
6.04 Variagao Cambial s/ Caixa e Equivalentes

6.05 Aumento (Reducgéo) de Caixa e Equivalentes -7.777 -95.945 -29.129
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 22.004 117.949 147.078
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 14.227 22.004 117.949
6.01.01.01 Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social -226.229 -120.436 -76.362
6.01.01.02 Margem de construgéo -1.553 -4.054 -2.795
6.01.01.03 Depreciagao e amortizagao 91.622 82.599 67.246
6.01.01.04 Baixa de imobilizado e intangivel 21.401 440 270
6.01.01.05 Variagbes monetarias, cambiais e encargos - liquido 244183 159.974 140.426
6.01.02.01 Contas a receber de terceiros -1.173 -2.289 -1.750
6.01.02.02 Estoques -701 -1.428 192
6.01.02.03 Impostos a recuperar 62 1.934 -5.146
6.01.02.04 Outras contas a receber 190
6.01.02.05 Adiantamentos -523 -227 -63
6.01.02.06 Partes relacionadas 1.327 -273 1.086
6.01.02.07 Depositos judiciais -4.025 -1.247 -9.424
6.01.02.08 Despesas antecipadas 147 -331
6.01.02.09 Fornecedores 1.298 884 -207
6.01.02.10 Impostos e contribui¢cdes a recolher 997 -15 459
6.01.02.11 Salérios e encargos sociais a recolher -22 1.051 221
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6.01.02.12

6.01.02.13

6.01.02.14

6.02.01

6.02.02

6.02.03

6.03.01

6.03.02

6.03.03

6.03.04

6.03.05

6.01.01.06

6.03.06

6.01.01.07

6.01.01.08

6.01.01.09

6.01.01.10

6.01.02.15

Provisdo para manutengéo

Receita diferida

Qutras obrigagdes e contas a pagar
Aplicagdes financeiras

Aquisicao de imobilizado

Aquisicao de intangivel

Captacao de empréstimos e mutuos
Pagamento de empréstimos e mituos
Juros pagos

Debéntures emitidas

Aumento de capital

Amortizacao custos de transacdo debéntures
Custos de Transagéo - Debéntures
Receita diferida

Provisao para riscos

Provisao para devedores duvidosos
Provisdao para manutengao

Provisao para fornecedores

Powered by MZiQ

4.749

1.062

-65.327

-4.953

-142.093

-85.817

-109.181

239.000

2.997

-5.061

1.488

630

18.065

-7.313

-888

7.498

-6.231

-416.424

330.977

-70.897

-107.301

30.000

1.931

8.740

-18

626

16.295

12.911

-4.597

1.368

184.206

-4.946

-283.791

94.689

-44.458

-80.009

3.291



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - (REAIS MIL)

01/01/2015 a 31/12/2015

Conta Descrigdo Capital $ocia| Reservas de (.:.apital, Opcoes : Reservas Lucros ou Prejuizos | Outros Resultados Pat’rimlénio
Integralizado Outorgadas e Agbes em Tesouraria de Lucro Acumulados Abrangentes Liquido

5.01 Saldos Iniciais 745.000 0 0 -283.819 0 461.181

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 745.000 0 0 -283.819 0 461.181

5.04 Transagdes de Capital com os 239.000 0 0 0 0 239.000
Sécios

5.04.01 Aumentos de Capital 239.000 0 0 0 0 239.000

5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes

5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas

5.04.04 Acgbes em Tesouraria Adquiridas

5.04.05 Acgbes em Tesouraria Vendidas

5.04.06 Dividendos

5.04.07 Juros sobre Capital Préprio

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -223.247 0 -223.247

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -223.247 0 -223.247

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes

5 05.02.01 Ajustes de Instrumentos

Financeiros
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Tributos s/ Ajustes Instrumentos

5.05.02.02 . .
Financeiros
Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
5.05.02.03 Controladas e Coligadas
5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo
5 05.02.05 TI‘IbUtO’S s/ Ajustes de Conversao
do Periodo
5.05.08 Reclassificagbes para o Resultado
5.05.03.01 A!ustes fde Instrumentos
Financeiros
Mutacgdes Internas do Patrimonio
5.06 L
Liquido
5.06.01 Constituicdo de Reservas
5.06.02 Reallzggag da Reserva
Reavaliagao
5 06.03 Tributos sobre a Re.ah%agao da
Reserva de Reavaliagéo
5.07 Saldos Finais

01/01/2014 & 31/12/2014

Conta

Descricao

5.01 Saldos Iniciais
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores
5.03 Saldos Iniciais Ajustados

984.000 0 0 -507.066

Capital Social Reservas de Capital, Opgoes Reservas Lucros ou Prejuizos

Integralizado Outorgadas e A¢des em Tesouraria de Lucro Acumulados
715.000 0 0 -203.613
715.000 0 0 -203.613
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0

Outros Resultados

Abrangentes

0

0

476.934

Patrimonio
Liquido

511.387

511.387



5.04

5.04.01

5.04.02

5.04.03

5.04.04

5.04.05

5.04.06

5.04.07

5.05

5.05.01

5.05.02

5.05.02.01

5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.03

Transagdes de Capital com os
Sécios

30.000
Aumentos de Capital 30.000
Gastos com Emissao de Acoes

Opcoes Outorgadas Reconhecidas

Acdes em Tesouraria Adquiridas

Acgdes em Tesouraria Vendidas

Dividendos

Juros sobre Capital Proprio

Resultado Abrangente Total 0
Lucro Liquido do Periodo 0

Outros Resultados Abrangentes

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Tributos s/ Ajustes Instrumentos
Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
Controladas e Coligadas

Ajustes de Conversao do Periodo

Tributos s/ Ajustes de Conversao
do Periodo

Reclassificagbes para o Resultado
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-80.206

-80.206

0

0

0

0

30.000

30.000

-80.206

-80.206



505.03.01 ‘lustesde Instrumentos

Financeiros
Mutacoes Internas do Patriménio
5.06 Lo
Liquido
5.06.01 Constituicdo de Reservas
5 06.02 Reallzqga? da Reserva
Reavaliagao
506.03 Tributos sobre a Rgah%agao da
Reserva de Reavaliagéo
5.07 Saldos Finais

01/01/2013 & 31/12/2013

Conta

Descricao

5.01 Saldos Iniciais

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores

5.03 Saldos Iniciais Ajustados

5.04 Tr’alqsagées de Capital com os
Sécios

5.04.01 Aumentos de Capital

5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes

5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas

5.04.04 Acdes em Tesouraria Adquiridas

5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas

745.000 0 0 -283.819

Capital Social Reservas de Capital, Opgoes Reservas Lucros ou Prejuizos

Integralizado Outorgadas e Agbes em Tesouraria de Lucro Acumulados
715.000 0 0 -153.035
715.000 0 0 -153.035
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0

Outros Resultados

Abrangentes

0

0

461.181

Patrimonio
Liquido

561.965

561.965



5.04.06

5.04.07

5.05

5.05.01

5.05.02

5.05.02.01

5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.03

5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

Dividendos

Juros sobre Capital Préprio
Resultado Abrangente Total
Lucro Liquido do Periodo
Outros Resultados Abrangentes

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Tributos s/ Ajustes Instrumentos
Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result. Abrang.
Controladas e Coligadas

Ajustes de Converséo do Periodo

Tributos s/ Ajustes de Conversao
do Periodo

Reclassificagbes para o Resultado

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Mutagdes Internas do Patriménio
Liquido

Constituicao de Reservas

Realizagao da Reserva
Reavaliagéao

Tributos sobre a Realizagao da
Reserva de Reavaliagao
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-50.578

-50.578

0

0

-50.578

-50.578



5.07 Saldos Finais 715.000 0 0 -203.613 0 511.387
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGCAO DE VALOR ADICIONADO - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2015 01/01/2014 01/01/2013
Descricao a a a
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

7.01 Receitas 453.221 681.946 535.098
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 296.549 272.528 252.969
7.01.02 Outras Receitas 156.672 409.418 282.129
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios

7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidacdo Duvidosa

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -274.302 -494.167 -367.254
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -117.525 -88.781 -87.969
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -1.503

7.02.04 Outros -155.274 -405.386 -279.285
7.03 Valor Adicionado Bruto 178.919 187.779 167.844
7.04 Retencoes -91.622 -82.599 -67.246
7.04.01 Depreciacao, Amortizacao e Exaustao -91.622 -82.599 -67.246
7.04.02 Outras

7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 87.297 105.180 100.598
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.561 21.335 25.986
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial

7.06.02 Receitas Financeiras 17.561 21.335 25.986
7.06.03 Outros

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 104.858 126.515 126.584
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 104.858 126.515 126.584
7.08.01 Pessoal 37.627 33.426 30.077
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 27.251 23.845 21.808
7.08.01.02 Beneficios 8.009 7.827 6.727
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.268 1.750 1.539
7.08.01.04 Outros 99 4 3
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7.08.02

7.08.02.01

7.08.02.02

7.08.02.03

7.08.03

7.08.03.01

7.08.03.02

7.08.03.03

7.08.04

7.08.04.01

7.08.04.02

7.08.04.03

7.08.05

7.01.02.01

7.01.02.02

7.02.04.01

Impostos, Taxas e Contribuigbes
Federais
Estaduais

Municipais

Remuneragéo de Capitais de Terceiros

Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragao de Capitais Préprios
Juros sobre o Capital Proprio
Dividendos

Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo
Outros

Receita de Construgao

Outras

Custo de construgao
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28.474

13.846

108

14.520

262.004

261.005

977

22

-223.247

-223.247

156.827

-155

-155.274

-11.131

-24.551

64

13.356

184.426

183.493

834

99

-80.206

-80.206

409.440

-22

-405.386

1.085

-11.276

12.357

146.000

144.812

1.154

34

-50.578

-50.578

282.080

49

-279.285



DFs CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - (REAIS MIL)

1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 1.938
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 17 568 605
1.01.08.03.03 Outros
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2015 01/01/2014 01/01/2013
Descrigao a a a
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -223.247 -80.206 -50.578
4.02 Outros Resultados Abrangentes
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -223.247 -80.206 -50.578
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - (REAIS MIL)

01/01/2015 a 31/12/2015

Capital Reservas de Capital, Opcoes R Lucros ou Outros . Participagao Patrimdnio
o : - eservas ., Patrimonio ~ .
Descrigao Social Qutorgadas e Agbes em de Lucro Prejuizos Resultados Liauido dos Nao Liquido
Integralizado Tesouraria Acumulados Abrangentes 9 Controladores | Consolidado
5.01 Saldos Iniciais 745.000 0 0 -283.819 0 461.181 0 461.181
502 Ajustgs de Exercicios
Anteriores
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 745.000 0 0 -283.819 0 461.181 0 461.181
5.04 Transagges de Capital 239.000 0 0 0 0  239.000 0 239.000
com os Sécios
5.04.01 Aumentos de Capital 239.000 0 0 0 0 239.000 0 239.000
504.02 Ga:%tos com Emisséao de
Acbes
504.03 Opcodes Oytorgadas
Reconhecidas
Acdes em Tesouraria
5.04.04 Adquiridas
Acbes em Tesouraria
.04.
5.04.05 Vendidas
5.04.06 Dividendos
504.07 Jur’os.sobre Capital
Préprio
5.05 Resultado Abrangente 0 0 0 -223.247 0 -223.247 0 -223.247

Total
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5.05.01

5.05.02

5.05.02.01

5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.03

5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

5.07

Lucro Liquido do Periodo 0

Outros Resultados
Abrangentes

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Tributos s/ Ajustes
Instrumentos Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result.
Abrang. Controladas e
Coligadas

Ajustes de Conversao do
Periodo

Tributos s/ Ajustes de
Conversao do Periodo

Reclassificagbes para o
Resultado

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Mutacgbes Internas do
Patriménio Liquido

Constituicao de Reservas

Realizagao da Reserva
Reavaliagéao

Tributos sobre a
Realizagao da Reserva de
Reavaliagéao

Saldos Finais 984.000
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0

-223.247

-507.066

0

0

-223.247

476.934

0

0

-223.247

476.934



01/01/2014 a 31/12/2014

Capital Reservas de Capital, Opcoes Lucros ou Outros Participagao Patrimdnio

R o Patrimoni 5 fqui
SRt Prejuizos Resultados atrimonio dos Nao Liquido

Descrigéao Social Qutorgadas e Agbes em .
L L
de Lucro iquido Controladores | Consolidado

Integralizado Tesouraria Acumulados Abrangentes

5.01 Saldos Iniciais 715.000 0 0 -203.613 0 511.387 0 511.387

502 Ajustes de Exercicios

Anteriores
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 715.000 0 0 -203.613 0 511.387 0 511.387
5.04 Transagoes de Capital 30.000 0 0 0 0 30.000 0 30.000
com os Sécios
5.04.01 Aumentos de Capital 30.000 0 0 0 0 30.000 0 30.000
504.02 Ga:e,tos com Emissao de
Acobes
5.04.03 Opcodes Oytorgadas
Reconhecidas
Acgbes em Tesouraria
5.04.04 Adquiridas
Acbes em Tesouraria
5.04.05 Vendidas
5.04.06 Dividendos
504.07 Jur,os.sobre Capital
Préprio
5.05 Resultado Abrangente 0 0 0 -80.206 0  -80.206 0 -80.206
Total
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -80.206 0 -80.206 0 -80.206
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Outros Resultados

.05.02
5050 Abrangentes
5.05.02.01 A!ustes fje Instrumentos
Financeiros
5050202 routoss/ Ajustes

Instrumentos Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result.
5.05.02.03 Abrang. Controladas e

Coligadas
5.05.02.04 Aju§tes de Converséao do
Periodo
Tributos s/ Ajustes de
5.05.02.05 Conversado do Periodo
505.03 Reclassificagbes para o
Resultado
5 05.03.01 A!ustes Ide Instrumentos
Financeiros
506 Mutagbes Internas do
' Patriménio Liquido
5.06.01 Constituicao de Reservas
5 06.02 Reahzggag da Reserva
Reavaliagao
Tributos sobre a
5.06.03 Realizagao da Reserva de
Reavaliagéao
5.07 Saldos Finais 745.000 0 0 -283.819 0 461.181 0 461.181

01/01/2013 & 31/12/2013
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Capital Reservas de Capital, Opcoes Lucros ou Outros Participacao Patrimo6nio

Reservas ., Patrimonio _ .
Prejuizos Resultados dos Nao Liquido

Descricao Social Outorgadas e Acoes em .
CORTE See Controladores | Consolidado

Integralizado Tesouraria Acumulados Abrangentes

5.01 Saldos Iniciais 715.000 0 0 -153.035 0 561.965 0 561.965

502 Ajustes de Exercicios

Anteriores
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 715.000 0 0 -153.035 0 561.965 0 561.965
5 04 Transago§slde Capital
com os Sécios
5.04.01 Aumentos de Capital
5.04.02 Ga:stos com Emissao de
Acoes
504.03 Opcgoes Ogtorgadas
Reconhecidas
Acbes em Tesouraria
5.04.04 Adquiridas
Acgbes em Tesouraria
5.04.05 Vendidas
5.04.06 Dividendos
5.04.07 Jur’os.sobre Capital
Préprio
5.05 Resultado Abrangente 0 0 0 50.578 0 -50.578 0 50.578
Total
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -50.578 0 -50.578 0 -50.578
5 05.02 Outros Resultados

Abrangentes
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5.05.02.01

5.05.02.02

5.05.02.03

5.05.02.04

5.05.02.05

5.05.03

5.05.03.01

5.06

5.06.01

5.06.02

5.06.03

5.07

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Tributos s/ Ajustes
Instrumentos Financeiros

Equiv. Patrim. s/Result.
Abrang. Controladas e
Coligadas

Ajustes de Converséo do
Periodo

Tributos s/ Ajustes de
Conversao do Periodo

Reclassificagbes para o
Resultado

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Mutacgdes Internas do
Patriménio Liquido

Constituicdo de Reservas

Realizagédo da Reserva
Reavaliagao

Tributos sobre a
Realiza¢do da Reserva de
Reavaliagao

Saldos Finais 715.000
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-203.613

0

511.387

0

511.387
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Bauru - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Companhia), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimébnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragées financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorgao relevante nas demonstracgées financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentagéo das demonstracoes financeiras da companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses
controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagcdo da apresentagao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho de suas operagoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

Enfases
Continuidade operacional da Companhia

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atengao para as notas explicativas nos 1 e 9 as demonstragdes financeiras, que
indicam que a Companhia apresenta passivos circulantes em excesso aos seus ativos circulantes no montante de
R$863.743 mil, causado principalmente pelo endividamento de curto prazo no montante de R$901.721 mil. Essas condigdes,
juntamente com outros assuntos descritos na referida nota explicativa, indicam a existéncia de incerteza significativa que
pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.

Diligéncias envolvendo partes relacionadas da Companhia

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencao para a nota explicativa no 1b as demonstragdes financeiras, que inclui
informacdes referentes a fatos sob investigacao envolvendo acionistas e partes relacionadas da Companhia no ambito da
operagao Lava Jato. O entendimento da Administragao sobre esse assunto, atualmente em andamento, esta descrito na

referida nota explicativa e seu desfecho e eventual efeito para os acionistas ou para a Companhia, ndo é conhecido.
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\/ULIVO AoouUliIwvo
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagao
societaria brasileira para Companhias abertas. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagéo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2016
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 F RJ
Antbnio Carlos Brandao de Sousa

Contador
CRC 1RJ 065.976/0-4
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Arquivo inexistente
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DECLARAGCAO

Pelo presente instrumento, o Diretor- Presidente e os demais Diretores executivos da Concessionaria Auto Raposo Tavares
S/A ("Concessionaria"), sociedade por agbes de capital aberto, com sede na Av. Issa Marar,n® 2-200, cidade de Bauru,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ 10.531.501/0001-58, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da
Instrucdo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as Demonstragées Financeiras da Concessionaria relativa ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2015.

Bauru, 13 de abril de 2016.

James Oliver Guerreiro Carneiro
Diretor Presidente

Jodo Garcia Couri Neto
Diretor de Planejamento e Relagbes com Investidores
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

DECLARAGCAO

Pelo presente instrumento, o Diretor- Presidente e os demais Diretores executivos da Concessionaria Auto Raposo Tavares
S/A ("Concessionaria"), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Av. Issa Marar, n? 2-200,cidade de
Bauru,Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ 10.531.501/0001-58, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da
Instrucdo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
independentes, relativamente as Demonstragdes Financeiras da Concessionaria referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2015.

Bauru, 13 de abril de 2016.

James Oliver Guerreiro Carneiro
Diretor Presidente

Jodo Garcia Couri Neto
Diretor de Planejamento e Relagdes com Investidores
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1. SENHORES ACIONISTAS

A Administracdo da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”), em
conformidade com as disposicfes legais e estatutarias, submete a apreciacdo do mercado e de seus
acionistas as Demonstrac8es Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,

acompanhado do relatério dos auditores independentes.

Todas as comparagdes contidas neste relatério sdo realizadas em relagdo ao exercicio de 2015 e

todos os valores estdo em R$ milhdes, exceto quando indicado.

2. APRESENTACAO

A CART é uma companhia aberta de capital nacional, listada na BM&FBOVESPA com nivel 2 de
governancga corporativa e registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios sob a categoria B, sem
acOes negociaveis no mercado e com debéntures emitidas em dezembro de 2012 (com vencimento
em dezembro de 2024).

O inicio da operacédo deu-se em 2009, apés a Investimentos e Participacfes em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR") ter sido vencedora da concorréncia publica internacional que transferiu a CART a
administragdo do denominado Corredor Raposo Tavares, constituido pelas rodovias SP-225, SP-327

e SP-270, pelo prazo de 30 anos.

O trecho sob administragdo da CART estd compreendido entre os municipios de Bauru e Presidente
Epitacio, que, em seu eixo principal, possui 444 quildmetros de extensdo. Além disso, a CART
também realiza a manutencéo de estradas vicinais, que corresponde a 389 quildmetros, totalizando

834 quilémetros de rodovias, passando por 34 municipios.

O Corredor Raposo Tavares é uma das principais vias de transito de produtos, servicos e
mercadorias no Estado de Sado Paulo, formado por municipios com forte potencial econémico,
especialmente o escoamento de cargas, por ser uma valiosa ligacdo entre o Estado de S&o Paulo,
Mato Grosso do Sul e toda a regido sul do pais, com destaque para o Estado do Parana, onde esta

localizado o porto de Paranagua.

A CART é controlada em sua totalidade pela Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR"), grupo brasileiro, que atua no segmento de infraestrutura de transportes, no Brasil e no

exterior, com foco nos segmentos de rodovias, mobilidade urbana e aeroportos. Atualmente seu
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portfolio € composto por 12 empresas concessionarias de servigos publicos. Em 2015, a Invepar, por
meio de suas concessdes, administrou 1.975 quildbmetros de rodovias. Suas concessdes rodoviarias
sdo: Linha Amarela S.A. (“LAMSA"); Concessionaria Litoral Norte S.A (“CLN"); Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A. (“CART"); Concessionaria Bahia Norte S.A (“CBN”); Concessionaria Rio
Teresopolis S.A. (“CRT"); Concessionaria Rota do Atlantico (“CRA"); Concessionaria ViaRio S.A.
(“ViaRi0"); Concessionaria Via 040 S.A. (“Via 040"); e Linea Amarilla S.A.C. (“LAMSAC"), em Lima, no
Peru, esta sendo a primeira concesséo internacional do grupo. No segmento aeroportos, a Invepar
opera, em consércio formado com a Airports Company South Africa (“ACSA”) e Infraero, a
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (“GRU Airport”), o maior do pais, que
movimenta cerca de 39 milhdes de passageiros. No segmento de mobilidade urbana, a Invepar esta
presente por meio da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“MetréRio”), e a Concessionaria

do VLT Carioca S.A. (“VLT Carioca”), ambos na cidade do Rio de Janeiro.

Além das doze concessdes mencionadas, a Invepar detém outras trés empresas:

« PEX S.A. ("PEX” ou “Passe Expresso”), empresa que presta servicos de cobranca
automatica de pedagios, com foco em concessfes do grupo Invepar - LAMSA, CBN,
CLN, CRA e CRT - e também na Rota dos Coqueiros (PE), Via Lagos, Ponte Rio-Niteroi
e Shopping Via Parque.

» MetréBarra S.A. (“MetréBarra”), empresa responsavel pela aquisicdo e disponibilizagéo
dos materiais rodantes e sistemas que serao utilizados na Linha 4 do metrd no Estado do
Rio de Janeiro, com entrada em operacao prevista para o segundo semestre de 2016. A
construcdo é de responsabilidade da Concessionaria Rio Barra, que detém os direitos de
exploracdo da Linha 4. A Invepar, por meio da MetréBarra, assinou um contrato de
opcao de compra das agOGes da Concessionaria Rio Barra, a ser exercido apos as

condicdes precedentes serem cumpridas

e PEX Peru S.A.C. ("PEX Peru”), empresa pré-operacional que prestard servicos de

cobranca automética de pedagios na Concessionaria LAMSAC.

A Invepar consolida integralmente as empresas sobre as quais exerce controle.

Empresas consolidadas integralmente: CART, CLN, GRUPar, GRU Airport, LAMSA, LAMSAC,
LAMBRA, MetréBarra, MetréRio, PEX e Via 040. As demais empresas onde ha controle em
conjunto com um ou mais acionistas sdo consolidadas pelo o método da equivaléncia patrimonial
(CRT, CBN, CRA, VLT Carioca e ViaRio).

3/18



=
CART

3. DESTAQUES DO ANO

3.1 OBRAS NO TRECHO PRINCIPAL

Em 2015, a CART implantou 01 passarela, concluiu 04 pontos de 6nibus, entregou 03 postos de
fiscalizagdo, além de realizar a melhoria em 04 dispositivos e iniciou: (i) 42,57 quildmetros de
duplicacao, (ii) implantacéo de 12 dispositivos e melhoria de 06, (iii) 03 bases de pesagem movel e

(iv) 02 reforgos estruturais iniciados.

Além disso, implantou: (i) mais de 583 atenuadores de impacto; (ii) 184.726 m2 de sinalizacdo
horizontal; (iii) 2.819,26 metros de drenagem; (iv) 66.580 metros de defensas metélicas; (v) 1.410
placas de sinalizacao vertical e (vi) 27.520 unidades de taxas refletivas. Realizou (i) 14.749,25 m3 de
reparos localizados e (ii) 27.879 reparos emergenciais ho pavimento. Construcdo de (i) 2 bases da

PMRv nos municipios de Rancharia e Presidente Venceslau.

E ainda, recuperou (i) 413,23 metros de barreiras de concreto; (i) 14.612,19 m de drenagem:; (iii)
7.220 metros de defensas metélicas (recalandragem); (iv) 106.370 unidades de taxas refletivas e (v)

265 pontos de eroséo.

3.2 OBRAS NAS ESTRADAS VICINAIS

Em 2015, a CART realizou nas Estradas Vicinais: (i) 272 reparos emergenciais no pavimento.
Implantou: (i) 32.497,44 m?2 de sinalizacdo horizontal; (ii) 304,90 metros de drenagem; (iii) 520
metros de defensas metdlicas; (iv) 68 placas de sinalizacao vertical; e (v) 1.128 unidades de taxas
refletivas. Foram recuperados: (i) 12 obras de artes especiais, entre elas a recuperacao de pontes,
viadutos, galerias e passagens de gado, (i) 2.883,73 m de drenagem e (iii) 10.262 unidades de

taxas refletivas.

3.3 ATENDIMENTO AO USUARIO

Completamos em 2015 um ano de implantagdo do Projeto “Inspeguincho”, que remodelou os
servicos de atendimento aos usuarios, unificando os servicos de inspecao viaria e socorro mecanico
através de veiculos do tipo guincho leve, que além da inspecao ja atua na remocao do veiculo se
necessario. Este projeto reduziu em de cerca de 18% o tempo médio de chegada do recurso de
remocdo, que 2014 era em média 12 minutos e apds a implantacdo do projeto, em 2015, foi

reduzido para média de 10 minutos. Também foi observado o aumento da quantidade de
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atendimento com plotagem zero, que é quando a Concessionaria realiza a remogéo do veiculo sem

ter havido o acionamento através do 0800 da CART, o que mostra a eficiéncia da inspecéo.

3.4 SEGURANCA

A CART foi a concessionaria que apresentou a maior queda no nimero de acidentes no Estado de
Sao Paulo em 2015, de acordo com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP. A reducéo foi de 17,69% (de 1.012 acidentes para
833) comparado aos meses de janeiro a setembro de 2014, consequéncia do investimento em
melhoria e infraestrutura, como duplicac8es, recuperacdo de pavimento, implantacdo e melhoria de
dispositivos, acostamentos entre outros. Além da reducdo dos acidentes consequentemente houve
a reducédo de 17,88% de feridos e 17,39% de mortes.

Outro fator que contribuiu para a reducao dos acidentes foi atuagao da Policia Militar Rodoviaria do
Estado de Sao Paulo, que se utiliza da tecnologia do Centro de Controle Operacional (“CCO”), onde
Policiais Rodoviarios trabalham dentro do CCO observando as imagens captadas em tempo real
das 52 cameras de videomonitoramento da Concessionaria, instaladas ao longo do Corredor
Raposo Tavares, realizando a fiscalizacdo dos pontos criticos, autuando os infratores em

ultrapassagens em faixa continua, conversdes em locais proibidos e evaséo das pracas de pedagio.

A seguranca dos colaboradores, usuarios e do patrimdnio da CART conta com o Centro de Controle
de Seguranca Empresarial (“CCSE”), com cerca de 352 cdmeras que monitoram 24 horas por dia a
sede da Companhia, as 09 nove pracas de pedagio, as 12 bases de servigcos de atendimento ao
usudario (“SAUs"), e 1 almoxarifado e circuito interno de televisdo — CFTV. Através do monitoramento
e a implementacao de a¢cbes preventivas, o CCSE vem obtendo sucesso, haja vista que nos mais
de seis anos de operacdo do Corredor Raposo Tavares ndo foi registrado nenhuma ocorréncia

delituosa contra patrimdénio da CART e seus colaboradores.

3.5 COMUNICACAO COM USUARIOS
Em 2015, a comunicagao com os usuarios contemplou diferentes canais e buscou ampliar os pontos
de contato tanto de quem trafega pelas rodovias administradas pela CART quanto na area de

atuacao da Concessionaria.

Por meio da assessoria de imprensa e das redes sociais foram divulgados os servicos e 0s

beneficios que estdo disponiveis aos usuarios nas rodovias concedidas, além da divulgacéo de
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obras e melhorias, orientacBes para seguranca e as a¢des socioambientais realizadas pela CART

junto das comunidades onde atua.

Através da parceira com a ARTESP - Agéncia Reguladora dos Transportes do Estado de Séo
Paulo, a CART trouxe aos usuarios do Corredor CART campanhas educativas, ambientais e de
seguranca, entre elas a “Semana Nacional de Transito”, “Opera¢édo Corta Fogo” e “Campanha do

Agasalho” reiterando, assim, seu compromisso com usuarios e as comunidades.

Em 2015, a CART lancou um novo portal (www.cart.invepar.com.br), mais focado em servi¢cos aos

usuarios, aprimorando as funcionalidades de navegacdo com mapa interativo, calcule sua rota,
pontos de interesse — pracas de pedagio; postos de combustivel, o fale conosco, meteorologia, além
das cameras da rodovia em tempo real. Presente nas midias sociais, a CART possui sua fanpage
no Facebook (@cartinvepar), Twitter, canal no Youtube e pagina oficial no Linkedin.

Faixas ao longo das rodovias e divulgacdo nas radios exemplificam também esta diversidade de

canais utilizados pela Concessionaria para se comunicar COm Seus USUArios.

3.6 ATIVIDADES EDUCATIVAS

O projeto “Transito Legal” desenvolve diversas atividades praticas voltadas ao tema “educacéo para
o transito”. O projeto é realizado em parceria com os municipios do Corredor CART, e visa orientar
os cidadéos acerca de seguranca viaria e preservacao da vida. Em 2015, o projeto atendeu cerca

de 6.642 pessoas entre criang¢as, jovens e adultos.

3.7 INOVACOES

Com o objetivo de mapear o comportamento do fluxo de veiculos no Corredor Raposo Tavares, foi
implantada a primeira fase do projeto Gestao de Fluxo Rodoviario CART usando a tecnologia OCR,
gue através de equipamentos e softwares captura as placas dos veiculos e geram dados para a
analise do trafego e rotas alternativas ao longo do trecho da CART, permitindo a construcao de

estratégias e tomadas de decisdo alinhadas ao planejamento estratégico.

Implantada a solucdo Business Intelligence (BI) para gestédo de indicadores das areas. O termo BI,
inteligéncia de negdcios, refere-se ao processo de coleta, organizagdo, andlise, compartilhamento e
monitoramento de informac8es que oferecem suporte a gestao de negécios os quais transformam
uma grande quantidade de dados brutos em informacdo Uteis para tomadas de decisdes
estratégicas. O projeto visa 0 acompanhamento dos indicadores de forma centralizada, maior
agilidade na tomada de deciséo, garantia da seguranca da informacao e possibilidade de analisar os

dados de forma dinamica, contribuindo para os resultados e entrega da estratégia da companhia.
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4. DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO EM 2015

DESEMPENHO OPERACIONAL

S el
CART

Desempenho Operacional (Mil) 2015 2014 A%
VEPs 52.788 54.068 | -2,4%
Veiculos Leves 16.101 16.055 | 0,3%
Veiculos Pesados 36.687 38.013 | -3,5%
Trafego 24.624 25.211 | -2,3%
Veiculos Leves 16.295 16.255 | 0,2%
Veiculos Pesados 7.898 8.482 | -6,9%
Veiculos Isentos 431 474 | -9,1%
Tarifa Média (RS) 5,43 4,87 | 11,5%

VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes

Em 2015, as pracas de pedagio da CART registraram 52,8 milh6es de Veiculos Equivalentes

Pagantes em 2015, 2,4% abaixo do registrado no exercicio de 2014.

Os Veiculos Leves tiveram uma alta de 0,3% em 2015 quando comparado com o ano anterior.

Os Veiculos Pesados registraram queda de 3,5% em 2015 quando comparado com 0 mesmo

periodo do ano anterior, reflexo do desempenho econdmico do periodo e pelas paralizacGes dos

caminhoneiros ocorridas no primeiro e Gltimo trimestre de 2015.

RECEITA OPERACIONAL

Receita Operacional (RS Mil)

Receita Bruta 453.376 681.968 | -33,5%
Receitas com Pedagio 286.846 263.483 | 8,9%
Receitas Acessorias 9.703 9.045 | 7,3%
Receita de Construcdo (IFRS) 156.827 409.440 | -61,7%

Receita Bruta Ajustada’ 296.549 272.528 | 8,8%
Deducdes da Receita Bruta (25.919) (23.828)| 8,8%

Receita Liquida Ajustada’ 270.630 248.700 | 8,8%

" Desconsidera os impostos do IFRS em relacdo a Receita de Construgéo.

A Receita Bruta totalizou R$ 453,4 milh&es, diminui¢do de 33,5% em relacdo ao exercicio de 2014.

A variacdo negativa é decorrente da Receita de Construcdo, advinda das normas de IFRS (-R$

252,6 milhdes), e é explicada pelas diferentes etapas do cronograma de obras entre os periodos em

comparacao.
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Receita Liquida Ajustada (RS Mil) 2015 2014
Receita Liquida Ajustada’ 270.630 248.700 | 8,8%
Receita com Pedagio 261.839 240.491 | 8,9%
Receitas Acessorias 8.791 8.209 | 7,1%

" Desconsidera os impostos do IFRS em relacéo & Receita de Construgdo.

A Receita Liquida Ajustada atingiu R$ 270,6 milhdes, um crescimento de R$ 21,9 milhdes, ou 8,8%

em relacdo ao ano de 2014. Os principais impactos foram:

» Receita com Pedagio — Representou 97% da Receita Liquida Ajustada, um crescimento
de R$ 21,3 milhdes, ou 8,9%, representado principalmente pelo: i) reajuste tarifario em
1° de julho de 2015, e ii) reclassificacdo tarifaria das Pracas de Pedagio no segundo

semestre de 2015 em func¢é&o da entrega de trechos de duplicagdo da SP-225 e SP-270.

» Receitas Acessorias — Representou 3% da Receita Liquida Ajustada, com um aumento
de R$ 0,6 milhGes em relacéo ao ano de 2014. A variagcdo deveu-se principalmente pelo

reajuste dos contratos.

CUSTOS & DESPESAS

Custos & Despesas (RS Mil) 2015 2014 A%
Custos & Despesas Operacionais (410.241)| (616.419)| -33,4%
Pessoal (37.627) (33.426)| 12,6%
Conservacdo & Manutengdo (28.277) (20.145)] 40,4%
Operacionais (35.074) (34.109)] 2,8%
Outorga Variavel (4.448) (4.088)| 8,8%
Despesas Administrativas (20.683) (20.317)] 1,8%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (19.171) (55) n/a
Custo de Construcao (IFRS) (155.274)| (405.386)| -61,7%
Provisdo de Manutencdo (IFRS) (18.065) (16.294)| 10,9%
Depreciacdo & Amortizacao (91.622) (82.599)| 10,9%
Custos & Despesas Operacionais Ajustado’ (236.902)| (194.739)( 21,7%

"Desconsidera os impostos do IFRS em relagéo a Receita e ao Custo de Construgdo e a

Provis@o para Manutengdo.

No ano de 2015, os Custos & Despesas Operacionais totalizaram R$ 410,2 milhdes. Incluido neste
valor estdo R$ 155,3 milhdes de Custo de Construcdo e R$ 18,1 milhdes de Provisdo de
Manuteng&o, ambos relacionados ao IFRS. Em comparacéo com ano de 2014, houve diminuicdo no
valor do Custo de Construcao, que a exemplo da Receita de Construcao (ja citada anteriormente),

esta impactado pelo volume de obras executadas no exercicio. Ja o aumento do valor da Provisédo
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de Manutencdo, reflete as expectativas mais atualizadas da Companhia para gastos futuros com a

restauracao do pavimento.

Para efeito de analise, os Custos & Despesas Operacionais Ajustados ndo contemplam estes

valores.

Os Custos & Despesas Operacionais Ajustado somaram R$ 236,9 milhées no periodo, um aumento
de 21,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A inflagao pelo IPCA no mesmo periodo
foi de 10,6%. Os principais fatores de variagdo foram: (i) Gastos com Pessoal, incluindo reajuste
salarial (12,6%); (ii) Depreciacao & Amortizacdo, que reflete os investimentos realizados no periodo
(10,9%); (iii) Outras Receitas/Despesas Operacionais, que considera a contrapartida da baixa de
valores do ativo intangivel, decorrentes dos custos adicionais com o refazimento de servicos
oriundos do Contrato de Construcdo da Companhia; e (iv) Conservacdo & Manutengcdo, com um
aumento de 40,4% em relagdo a 2014, quando houve um periodo de estiagem nao comum para a
época (a constancia de chuvas demanda um maior volume de intervengdes para manutencdo do
pavimento). A variacdo da rubrica também € explicada pelo inicio da manutencdo nas estradas

vicinais, a partir do 2° semestre de 2014.

EBITDA & MARGEM EBITDA
EBITDA & Margem EBITDA (R$ Mil)

2015 2014

Receita Bruta 453.376 681.968 | -33,5%
Receita Liquida 427.457 658.140 | -35,1%
Custos Operacionais (350.945)| (577.631)( -39,2%
Lucro Bruto 76.512 80.509 | -5,0%
Despesas Gerais & Administrativas (59.295) (38.788)| 52,9%
EBIT 17.217 41.721 | -58,7%
(+) Depreciagdo & Amortizacdo 91.622 82.599 | 10,9%
EBITDA' 108.839 124.320 | -12,5%
Margem EBITDA' 25,5% 18,9%| 6,6 p.ps
Ajustes 16.512 12.240 | 34,9%
(-) Receita de Construcdo (IFRS) (156.827)| (409.440)( -61,7%
(+) Custo de Construgdo (IFRS) 155.274 405.386 | -61,7%
(+) Provisdao de Manutencao (IFRS) 18.065 16.294 | 10,9%
EBITDA Ajustado? 125.351 136.560 | -8,2%
Margem EBITDA Ajustado? 46,3% 54,9%| -8,6 p.ps

TInstrugéo CVM N©527/12;
2 Desconsidera os impostos do IFRS em relagéo a Receita e ao Custo de Construgdo e d
Provisdo para Manutengdo.
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O EBITDA, considerando o impacto IFRS, totalizou R$ 108,8 milhdes no ano de 2015, uma variagao
negativa de 12,5% em relacdo ao ano de 2014, com uma Margem EBITDA de 25,5%. O EBITDA
Ajustado atingiu R$ 125,4 milhdes, com uma Margem EBITDA Ajustado de 46,3%, uma variacao
negativa de 8,6 p.ps. no periodo em comparacdo, resultado principalmente de contrapartida da
baixa de valores do ativo intangivel, conforme ja explicado anteriormente. Como carater informativo,

ao expurgarmos o efeito pontual da baixa do ativo intangivel, a Margem EBITDA Ajustado em 2015

é de 53,4%.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (RS Mil) 2015 2014 A%
Resultado Financeiro (243.446)| (162.157)| 50,1%
Receitas Financeiras 17.561 21.335 | -17,7%
Juros sobre Aplica¢des Financeiras 17.328 21.014 | -17,5%
Qutros 233 321 | -27,4%
Despesas Financeiras (261.007)| (183.492) 42,2%
Juros sobre Despesas Financeiras (136.370)] (115.450)| 18,1%
Variacbes Cambiais e Monetarias (124.255) (67.271)| 84,7%
ComissOes e despesas bancarias (380) (736)| -48,4%
Outros (2) (35)] -94,3%

No exercicio de 2015 o resultado financeiro da Companhia totalizou R$ 243,4 milhdes de despesas
liquidas, o que representou um aumento de 50,1% em relacdo ao exercicio de 2014. A variacao
ocorreu principalmente em razéo dos maiores dispéndios de Despesas Financeiras decorrentes das
captacdes junto ao BNDES no segundo semestre de 2014. Também exerce influéncia o aumento da

inflacdo (IPCA + 4,24 p.p.) e a taxa de juros de longo prazo (TJLP + 1,21 p.p.).

PREJUIZO LIQUIDO

Resultado Liquido (RS Mil) 2015 2014
Lucro / Prejuizo Liquido (223.247) (80.206)| 178,3%

A Companhia apresentou Prejuizo Liquido de R$ 223,2 milhdes no exercicio de 2015, um aumento
de 178,3% em relacdo a 2014, impactado pelo aumento das Despesas Financeiras, adicionado a

nao constituicdo de IR/CS diferido em 2015 (R$ 37,2 milhdes).
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Disponibilidades e Endividamento (RS Mil)

Divida Liquida (1.630.169)( (1.625.537) 0,3%
Disponibilidades 151.947 91.172 | 66,7%
Caixa e Equivalente de Caixa 14.227 22.004 | -35,3%
Aplicagbes Financeiras 137.720 69.168 | 99,1%
Divida Bruta 1.782.116 | 1.716.709 | 3,8%
Curto Prazo 910.293 106.867 | 751,8%
Empréstimos e Financiamentos 901.721 99.671 | 804,7%
Debéntures 11.627 10.624 | 9,4%
(-) Encargos Financeiros (3.055) (3.428)| -10,9%
Longo Prazo 871.823 | 1.609.842 | -45,8%
Empréstimos e Financiamentos - 819.751 n/a
Debéntures 919.777 840.400 | 9,4%
(-) Encargos Financeiros (47.953) (50.309)| -4,7%
Divida Liquida Ajustada (1.678.122)( (1.675.846)( 0,1%

Divida Liquida Ajustada = NGo considera o efeito contdbil da apropriagdo dos Encargos Financeiros.

A CART encerrou o exercicio de 2015 com saldo de caixa disponivel e aplicacdes financeiras no
total de R$ 151,9 milhdes, 66,7% maior em relacéo ao montante disponivel no exercicio de 2014. O
aumento decorre da integralizacdo de capital ocorrida no final de 2015, e pelo aumento do volume
mantido em contas reservas que servem como garantia ao pagamento do servico da divida da

Companhia.

A divida bruta da Companhia atingiu R$ 1,8 bilh&o no periodo, representando um aumento de 3,8%.
O perfil do endividamento sofreu alteracdo, e o montante da divida com vencimento no longo prazo

representou 48,9%, conforme explicacdo a seguir:

Os contratos de divida da Companhia (Contrato de Financiamento com o BNDES e Escritura de
Debéntures) estabelecem o cumprimento de alguns indices financeiros pela Companhia, dentre eles

o indice Patrimdnio Liquido/Ativo Total > 20% (vinte por cento).

Em 31 de dezembro de 2015 o indice financeiro Patriménio Liquido/Ativo Total da Companhia é de
19,72%, inferior ao estabelecido. O contrato de financiamento com o BNDES néo prevé sancdes

pelo ndo atendimento do indice, incluindo o vencimento antecipado.

Por ndo haver prazo de cura estabelecido no Contrato de Financiamento com o BNDES, assim
como ocorre na Escritura de Debéntures, a Companhia, conservadoramente, transferiu todo o saldo

da divida do referido contrato para o Passivo Circulante em 31 de dezembro de 2015.
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A Controladora da Companhia realizou até 12 de abril de 2016, aportes de capital no montante de

R$ 51,0 milhdes, reestabelecendo o indice ao exigido no contrato de financiamento.
Em suma, com a cura ja realizada, ndo ha qualquer hipétese de vencimento antecipado e, portanto,
a Companhia voltar4 a registrar no Passivo Nao Circulante a parcela da divida do contrato de

financiamento com o BNDES vincenda no Longo Prazo no seu ITR.

INVESTIMENTOS

Investimentos (RS Mil) 2015 2014 A%

Investimento Total 122.647 421.177 | -70,9%
Imobilizado 4.474 5.112 | -12,5%
Intangivel 134.366 420.607 | -68,1%

Software e Outros 970 859 | 12,9%
Direito de Concessdo (Investimento) 133.396 419.748 | -68,2%
(-) Transagdo Ndo Caixa (14.640) (488)| 2900,0%
(-) Margem de Construcdo (1.553) (4.054)| -61,7%

No periodo em comparacéo, houve uma diminuicdo de 70,9% nos Investimentos da Companhia. No
total, foram investidos R$ 122,6 milhdes, destinados principalmente & execucdo de obras de
implantacdo e melhorias do sistema viario. A variacao frente ao periodo anterior reflete as diferentes

fases do cronograma de obras da concesséo.

5. GESTAO E ESTRATEGIA

5.1 RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Desde 2009, a CART é signataria do Pacto Empresarial do Programa Na Mao Certa, assumindo
publicamente o compromisso de combater a exploracdo sexual de criancas e adolescentes nas
rodovias. Também é signataria do Pacto Global, iniciativa da Organizacao das Nag¢des Unidas que
mobiliza empresas para adogéo de valores fundamentais, nas areas de direitos humanos, relagées

de trabalho, meio ambiente e combate a corrupgao.

Desde 2012, a Companhia mantém um Comité Interno de Responsabilidade Socioambiental, e
promove anualmente Workshops de Responsabilidade Socioambiental que contam com a
participacdo de stakeholders. Em conjunto com o Instituto INVEPAR, seleciona projetos
socioambientais a serem implementados nas regides abrangidas pelo Corredor CART e elabora o
Relatério Anual com base na metodologia do Global Reporting Initiative (GRI). Também aplica
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anualmente o autodiagnostico dos Indicadores Ethos, onde avalia a aderéncia as questbes

relacionadas a sustentabilidade e responsabilidade social na gestdo da Companhia.

Visando uma aproximacdo maior com condutores de veiculos leves e pesados, a CART realizou os
eventos de Salde & Cidadania nas bases de servico de atendimento ao usuario em toda extenséo
da concessao, com o objetivo de orientar quanto aos cuidados com a Saude e também aumentar o
conhecimento dos motoristas quanto aos servigos da CART. Dentro desta interface de saude, em
parceria com a Policia Militar Rodoviaria, a CART passou a realizar em pontos estratégicos o evento
intitulado Acorda Motorista, que tem como alvo os caminhoneiros que trafegam no Corredor CART e
oferece gratuitamente testes de salde, orientacdes sobre seguranca e sobre a importancia dos
cuidados com os itens de seguranca do caminhao, incluindo a troca gratuita de faixas refletivas no

evento. No ano de 2015 participaram 2.913 motoristas.

Em 2015, a CART realizou investimento de R$ 137.972,64 no desenvolvimento de diversos projetos
socioambientais, entre eles estdo: (i) Projeto Seguindo em Frente; (ii) Projeto Integr@assis; (iii)
Apoio Socioeconémico a Familia Desapropriada; (iv) Campanha de Enfrentamento a Exploragdo
Sexual de Criancas e Adolescentes nas Rodovias, além de campanhas de educac¢éo para o transito,

entre outros.

Além disso, a CART tem realizado um forte trabalho de recuperacdo do meio ambiente em todo o
trecho de concessdo, com iniciativas como: (i) convénio com hospital médico-veterinario para
recuperacao e reabilitacdo de animais silvestres e domeésticos; recuperagdo de 265 pontos de
erosdo; (ii) utilizacdo de tintas a base de agua nas obras de engenharia; (iii) reutilizacdo de material
fresado; (iv) conscientizagdo ambiental de colaboradores; (v) doacao de 5.000 mudas de arvores
nativas a Prefeituras Municipais e 600 mudas aos colaboradores; (vi) manutencédo da certificacao da
NBR 1SO 14001:2004; (vii) realizacdo do controle da fumaca preta em toda a frota diesel prépria e
de terceiros; (vii)) gerenciamento de residuos; e (ix) implantacdo do programa de substituicao de
materiais que geram menos impacto ao meio ambiente através da utilizacao de materiais reciclados;
(x) realizacdo de andlises de potabilidade da agua para consumo humano e monitoramento da
qualidade da agua de 30 rios ao longo de sua concessdo; (xi) atendimento a ocorréncias de

acidentes com produtos perigosos.

A CART desenvolveu ainda, o Programa de Restauragdo Ecoldgica da Reserva Estadual de Assis
do Instituto Florestal, que contou com o plantio de 76 mil mudas; e ainda desenvolveu o Programa
de Restauracédo Ecolégica da Reserva Estadual de Pederneiras do Instituto Florestal, que contou
com o plantio de 150 mil mudas, ambas como parte de compensacdes ambientais. Em relacdo a

fauna, deu continuidade ao programa “Protecdo a Fauna do Corredor Raposo Tavares”, através da
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implantacdo de 14 mil metros de telas de conducdo de fauna e firmou parceria com o Centro
Brasileiro de Estudos em Ecologia de Estradas que tem auxiliado a CART na identificacdo e pontos
criticos de atropelamento de animais silvestres e na adocdo de medidas para reducdo das
ocorréncias, contribuindo assim com a reducdo de 70% no indice de atropelamento da fauna
silvestre nos trechos onde o programa ja foi implantado pela CART. Em uma ac¢éo inovadora, a
CART contratou a empresa Via Fauna, cuja responsavel técnica Me. Fernanda Abra, considerada
referéncia em medidas de mitigacdo de atropelamento de fauna no Estado de S&o Paulo, elaborou
um projeto para regularizacdo do manejo de fauna das rodovias do Corredor Raposo Tavares. A
CART sera a primeira concessionaria de rodovias do Estado de Sdo Paulo a ter este procedimento
inteiramente regularizado junto ao Departamento de Fauna (DeFau) da Secretaria de Meio
Ambiente do Estado de Sao Paulo. Este trabalho também contemplou a elaboracdo de manual de
primeiros socorros para atendimento de animais acidentados cujos inspetores da CART serdo
treinados pela propria Fernanda. Por fim, foram realizadas 56 capturas distribuidas em cinco
Classes (Amphibia, Aves, Mammalia, Reptilia e Insecta), durante todas as atividades de duplicacéo
dos trechos do Km 242+230m ao Km 298+900, no sistema viario da Rodovia Jodo Batista Cabral
Renno (SP-225).

Com foco na sustentabilidade, a CART reduziu em 32% o consumo de agua de sua sede e bases
operacionais, quando comparado ao exercicio anterior. A reducdo do consumo de energia elétrica

no mesmo periodo foi de 10,24%.

5.2 RECURSOS HUMANOS

O desenvolvimento do capital humano é um dos pilares estratégicos da CART. Para isso, é
priorizada a contratacdo de mao-de-obra da regido, seja ela propria ou de empresas parceiras.
Também ha investimento em treinamentos para capacitacdo e desenvolvimento dos colaboradores
préprios e terceirizados. A CART encerrou o exercicio de 2015 com 659 empregos diretos e 1.834

indiretos.

Por entender que as acbes de desenvolvimento, quando alinhadas as diretrizes do negdcio
contribuem efetivamente para o atingimento de resultados, em 2015 a CART investiu
aproximadamente 31 mil horas’/homem de treinamentos para colaboradores préprios, o que

representou cerca de R$ 587 mil em desenvolvimento.

A CART realiza a gestédo do clima organizacional, tendo como principais ferramentas os Programas
“Vocé com o RH” e “Viva Bem”, o primeiro tem como principal objetivo o0 monitoramento do clima de

trabalho por meio de comités e visitas realizadas periodicamente, ja o “Viva Bem” é composto por
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acOes de qualidade de vida, desenvolvimento e retencdo dos nossos talentos. Entendemos que
essas praticas favorecem o ambiente de trabalho, o bem-estar fisico e mental dos nossos

colaboradores e, consequentemente, a superacdo de desafios.

Em 2015, a area de Comunicacéo Interna foi reestruturada, visando maior integracéo e alinhamento
entre a empresa e seus colaboradores, repassando informacdes com técnicas e estratégias de
marketing. A “CARTV” — Tv Corporativa, mais um canal de Comunicacao, foi criada para entregar

com clareza, rapidez e agilidade as informag8es relevantes da empresa para o publico interno.

5.3 PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

O Organismo Certificador Bureau Veritas recomendou a manutencdo da certificacdo do Sistema de
Gestdo CART nas normas internacionais ISO 9001:2008 (Gestdo de Qualidade), ISO 14001:2004
(Gestdo Ambiental) e OHSAS 18001:2007 (Gestédo de Saude e Seguranca Ocupacional). O Modelo
de Gestdo demonstra aderéncia aos padrbes normativos e a utilizacdo das premissas desses
padr6es em beneficio dos nossos clientes, poder concedente, colaboradores, acionistas e demais

partes interessadas.

A manutencao da certificacdo reflete o amadurecimento do Sistema de Gestdo na busca pelo
aperfeicoamento continuo da CART no atendimento das expectativas das partes relacionadas, na
responsabilidade com o Meio Ambiente e com a Salde e Seguranca do Trabalhador. O modelo de
Gestao CART é um sistema que alinha toda a estratégia corporativa da organizagdo, permitindo
agilidade nos processos, mitigacdo de riscos, compliance das operacdes e foco nos resultados
operacionais. Alinhada a certificacdo, a CART finalizou a revisdo da Gestdo por Processos na

metodologia BPM.

A CART também esta solidificando a Gestao de Riscos Corporativos na Companhia através da
internalizacdo da Gestdo em toda a Companhia, bem como a implementacdo dos planos para
mitigacao dos riscos mapeados. Também iniciou as rotinas de verificacdo de controles internos, que

avalia o nivel de aderéncia de cada resposta na mitigacdo dos riscos identificados.

O Planejamento Estratégico a CART foi reavaliado utilizando métodos de avaliacdo de mercado, co-
criacdo estratégica e metodologias atreladas aos modelos do Balanced Score Card. Foram revistas
a Missédo e Visdo da Companhia e aprovados os projetos estratégicos que irdo viabilizar a entrega
da estratégia até 2020:
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Pra Que Existimos: Prestar servicos eficientes na operacdo do Corredor CART, gerando

resultados crescentes e sustentaveis para a sociedade, clientes e acionistas.

O que Queremos em 2020 : Ser o caminho preferido de pessoas e empresas.

Nosso Jeito de Ser: Seguranca em tudo o que fazemos, respeito, ética e transparéncia em todas
as nossas relaces, atitude de dono, empreendedorismo e inovacgdo, orientacdo para resultados,

desenvolvimento de pessoas e trabalho em equipe, responsabilidade social e ambiental.

O desdobramento do Plano Estratégico foi iniciado para que todos os colaboradores internalizem os

objetivos da Companhia.

Para estabelecer os Ritos de Gestdo de acompanhamento dos indicadores taticos e estratégicos,
teve inicio a implantagdo da ferramenta ICG com o patrocinio da Invepar, que disciplina a gestao da

entrega dos resultados da CART, integrando todo os Sistema de Gestéo.

Anualmente, a CART realiza a Pesquisa de Satisfacdo do Usuario, que visa aferir o grau de
satisfacdo dos seus usuarios em relacdo a aspectos fisicos, servicos, equipe, atendimento no

pedagio, imagem e administracdo. No ano de 2015, a nota da CART foi de 78,5%.

5.4 ETICA E TRANSPARENCIA

Ha aproximadamente 3 anos o Grupo Invepar implementou um Cdédigo de Etica Unico, que reflete
seus valores e principios, com o0 objetivo de orientar a conduta profissional de todos os

colaboradores, inclusive a alta direcéo.

Este Codigo reune o conjunto de valores que refletem elevados padrfes éticos e morais, de forma a
assegurar credibilidade e excelente reputacdo junto aos mercados em que atua, visando prevencéo

de irregularidades, desvios e atos ilicitos.
O Cadigo teve uma nova versdo em 2014 implementando a Lei 12.846, voltada ao combate a

corrupcéo e fortalecendo a préatica de Compliance. Em paralelo foi lancado o canal de denuncias

gerenciado por empresa externa e especializada, com o objetivo de garantir o sigilo das denuncias.
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5.5 GOVERNANCA CORPORATIVA

A CART adota um padrao diferenciado de praticas de governanca corporativa e sustentabilidade. A
Governanca Corporativa esta alicercada nos pilares da (i) transparéncia, com uma politica de
divulgacdo de informagbes aprovada pela Companhia e ratificada por todos os administradores
(Diretoria Executiva e Conselho de Administracdo); (ii) equidade, com a realizacdo de reunifes
prévias, com a disponibilizacdo de toda a matéria a ser aprovada posteriormente pelo Conselho de
Administracdo ou pela Assembleia Geral; (iii) prestacdo de contas, com a contratacdo de auditoria
independente com vasta expertise no assunto, que audita os balancos e demonstracdes financeiras
da empresa, antes da apreciacdo das contas pela Assembleia Geral e (iv) responsabilidade
corporativa, estabelecendo sempre relacdo de confianca entre seus stakeholders, além de
desenvolver diversos projetos nas areas ambiental e de desenvolvimento social projetos que visam

proteger e preservar o meio ambiente e desenvolvimento regional.

Dentre as praticas de governanca corporativa, a CART adota as seguintes: (i) manutencédo e
divulgacao de registro informando a quantidade de a¢des relativas a cada sdcio; (ii) contratacdo de
empresa de auditoria independente para a andlise de balancos e demonstrativos financeiros, sendo
gue esta mesma empresa ndo € contratada para prestar outros servicos, assegurando a total
independéncia; (iii) Estatuto Social claro quanto a: (a) forma de convocacéo de assembleia geral; (b)
competéncias do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva; e (c) sistema de votacao,
eleicdo, destituicho e mandato dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
Executiva; (iv) transparéncia na divulgagéo dos relatérios anuais da administracéo; (v) resolugéo de
conflitos que possam surgir entre nds, nossos acionistas, nossos administradores e membros de
nosso conselho fiscal por meio de arbitragem a ser conduzida pela Camara de Arbitragem do
Mercado da BM&FBOVESPA.

6. CONSIDERACOES FINAIS

6.1. PODER CONCEDENTE

O percentual de reajuste tarifario em 2013, de 6,5% (IPCA) nao foi repassado as tarifas conforme
determina o contrato de concessdo. O Governo do Estado de Sado Paulo, por intermédio da
Secretaria Estadual de Logistica e Transportes e da Agéncia Reguladora de Transporte do Estado
de Sao Paulo (“ARTESP”), compensou parte dos impactos desta decisdo, com a reducdo de 50%

do percentual pago pelas concessionarias a titulo de 6nus variavel, incidente sobre a receita total
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arrecadada (de 3% para 1,5%) e cobranca da tarifa de pedagio de todos os eixos de veiculos
comerciais, inclusive os que ndo estejam em contato com a pista, no momento da passagem do

veiculo pela Praca de Pedagio, chamados de “eixos suspensos”.

Em 1° de Julho de 2014 a ARTESP autorizou o reajuste de 5,98% nas tarifas cobradas nas pracas
de pedagio da Companhia, sendo este percentual 0,39 p.p. inferior ao IPCA, de 6,37%. O motivo
desta reducédo por parte da ARTESP, foi por ela ter considerado que as medidas adotadas, para a
compensacdo do ndo repasse devido em 2013, geraram ganhos a CART superiores a variagdo da
inflacdo (IPCA).

Diante disso, foi criado um grupo de trabalho formado por profissionais da Companhia, da ARTESP
e por consultores externos, com o objetivo de estimar o ganho da CART apds o inicio da cobranca
dos eixos suspensos, desta forma a Companhia vem discutindo junto a ARTESP o reajuste
concedido em 2013 e 2014 para garantir o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de

concessao.

No reajuste anual das tarifas do ano de 2015, foi deliberado pela ARTESP, com publicagdo no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 27 de junho de 2015 o reajuste de 8,47%, correspondente

a variagdo integral do IPCA.

Adicionalmente, no ano de 2015 ocorreram 0s seguintes reajustes de tarifa em funcdo da

duplicacao de segmentos rodoviarios:

e Praca de Pedagio 1 — conclusdo de aproximadamente 13,5 quilébmetros de duplicacao
passando no dia 14/10/2015 a tarifa basica de R$ 4,40 para R$ 4,90;

* Praca de Pedagio 8 — Conclusao de aproximadamente 33 quildbmetros de duplicagao
passando no dia 28/12/2015 a tarifa basica de R$ 6,30 para R$ 7,50.

6.2. AUDITORIA INDEPENDENTE

As demonstragOes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram

auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes S.A.

A contratagdo dos servigos de auditoria das demonstragdes financeiras teve inicio em 2014, com
término previsto para 2018. O valor pago referente a este contrato no exercicio de 2015 foi de R$
201,5 mil.
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Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de ndo-auditoria tendo como premissas: 0 auditor ndo deve (a) auditar seu préprio

trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (C) promover nossos interesses.

As demonstracdes financeiras da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A estdo de acordo com
os critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de informacg@es financeiras auditadas. As
informacdes ndo financeiras, assim como outras informagdes de carater operacional deste relatério,

ndo foram objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.

6.3. DECLARACAO DA DIRETORIA
Em observancia as disposicdes constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria da CART declara que discutiu, reviu e concordou com as opiniées
expressas no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes e com as
demonstrag@es financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

6.4. AGRADECIMENTOS
A administracdo da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. agradece aos Seus USUArios,
acionistas, fornecedores, sociedade, poder concedente, parceiros e instituicbes financeiras pela
confianca depositada e, em especial, aos colaboradores pela dedicacao e resultados alcan¢ados.

Bauru/SP, 13 de abril de 2016.

A Administracdo
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CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOMSTRAQOES FINANCEIRAS
REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 2B15
(Em milhares de reais - R$, exceto quando menc@mdacutra forma)

1.CONTEXTO OPERACIONAL
1.a) Operacdes da Companhia

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CARU™Gompanhia”) € uma sociedade por
acOes de capital aberto, constituida em 12 de nongede 2008, cuja atividade exclusiva é a
exploracdo do sistema rodoviario do corredor Rag@s@res, sob o regime de concesséo, do
Edital n°® 04 do Programa Estadual de Concessfesvigoids do Estado de Sdo Paulo, cuja
vida util estd associada ao prazo determinado mtrato de concessdo. A Companhia néo
possui acdes de sua emissao negociadas publicarAesgde da Companhia esta localizada na
Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de SémPa

O objeto da concessao compreende a execucao, gefistalizacdo dos servicos delegados,
apoio na execucao dos servigcos nao delegados mleodbs servicos complementares, por
prazo determinado, mediante a cobranca de tarfgedagio reajustada anualmente, com data
base no més julho, pela variacdo do indice NacideaPrecos ao Consumidor - IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, dgsdepreviamente aprovadas pela Agéncia de
Transportes do Estado de S&do Paulo - ARTESP, qdenpadvir de atividades relativas a
exploracéo da rodovia, de suas faixas de domipigécidade.

O Edital de n° 004/2008 atualmente é um conjuntopdéas de rolamento do Sistema
Rodoviéario, suas respectivas faixas de dominiofecagbes, instalacdes e equipamentos nelas
contidas, compreendendo:

I. SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do traatn Km381, no entroncamento com a
SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Kmeé5resRlente Epit4cio, na divisa com
Mato Grosso do Sul.

II. SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no emtamento com a SP-300, Km336+735,
Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncatme&om a SP-327, Km0+000, Santa
Cruz do Rio Pardo.

I1l. SP-327: inicio do trecho no km0+000, no entamento com a SP-225, Km317+800,
Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km33t+4% entroncamento com a SP-270,
km381+703, e entroncamento com a BR-153, Km338+36tinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessaovi@oi@ofoi realizada em 16 de marco de
2009, apés homologacéo dos resultados pelo Podmegente.

O prazo de concessao € de 30 anos, contados ddadatnsferéncia de controle do sistema
existente, podendo ser prorrogado na forma da ¢einéorme condi¢cdes previstas no contrato
de concessédo. Extinta a concessao, retornam as Bodeedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracédo thtesna rodoviario. A Companhia tera direito
a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amartizad depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucdo, devideemautorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazoote&ssao.
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A CART é uma subsidiaria integral da InvestimergoBarticipacdes em Infraestrutura S.A.
(Invepar).

Em 31 de dezembro de 2015, a Concessionaria poegsital circulante liquido negativo de R$
863.743 (R$ 81.629 em 31 de dezembro de 2014)adaywincipalmente pela transferéncia da
divida do longo prazo para o curto prazo. Em 3@le#mbro de 2015, o indice financeiro é de
19,72%, por ndo haver prazo de cura estabelecid€omirato de Financiamento com o
BNDES, a Companhia, conservadoramente, optou posferir todo o saldo da divida do
referido contrato para o Passivo Circulante em 8lddzembro de 2015 (conforme nota
explicativa n° 9).

A Administracdo da CART e da INVEPAR tem atuadeatiente na avaliacdo das fontes de
financiamento, visando o alongamento do perfil dadd e na melhora dos indicadores
financeiros. Caso o alongamento do perfil da dieidageracao de caixa operacional ndo sejam
suficientes, a INVEPAR efetuard aporte de recungagssarios & manutencgdo das atividades.

1.b) Diligéncia em Empresas Partes Relacionadas

A Companhia € controlada integral da InvestimentBagticipacbes em Infraestrutura S.A.
(“Invepar”), que por sua vez tem como acionistaeegmante de seu bloco de controle a
construtora OAS, responsavel pelo contrato de ngg@&t da rodovia, detalhado na nota
explicativa 12 — parte relacionadas.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de buscgreeansédo foi realizada na sede da
controladora Invepar e em sua subsidiaria Aeropai®o Guarulhos Participacbes S.A.
("GRUPAR"). O objeto dos mandados em questéo (ielacionado a temas especificos, entre
eles, fatos relacionados ao acionista indireto GA®, se encontra sob investigagdo no ambito
da operacao “lava jato”; (ii) ndo continham nenhueferéncia as concessodes e atividades da
Invepar ou demais controladas; e (iii) a controtadivulgou fato relevante em 12 de abril de
2016 esclarecendo os referidos acontecimentos emadwe A administracdo da CART entende
gue ndo ha qualquer indicio que a Companhia veskea afetada pelos resultados das referidas
investigacoes.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

2.1. Aprovacéo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram aprovadas emdd2abril de 2016 pela
Administracdo da Companhia.

As demonstracdes financeiras foram preparadaséde sshdo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil - BRGAS quais incluem as disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Acdes e normascedimentos contabeis emitidos

pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) e Caénde Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”).
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2.2. Base de preparacéo

2.3.

2.4.

As demonstracdes financeiras foram preparadas ese o custo histérico, exceto pela
valorizacéo de certos instrumentos financeirogjuzss sdo mensurados pelo valor justo,
conforme descrito a seguir.

A moeda funcional da Companhia é o real, mesma andecpreparacdo e apresentacao
das demonstracdes financeiras.

As estimativas contabeis envolvidas na preparag@addmonstracfes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com teexperiéncia da Administracéo.
Itens significativos sujeitos a essas estimativgseenissas incluem a selecdo de vidas
Uteis dos ativos imobilizados, prazo de amortizagée ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade, avaliacdo dos ativos financepe® valor justo e pelo método de
ajuste a valor presente, andlise do risco de orguita determinacdo da provisdo para
creditos de liquidacdo duvidosa, assim como daismalos demais riscos para
determinacdo de outras provisdes, inclusive panatirgencias. A liquidagdo das
transacdes envolvendo essas estimativas poderfiaresm valores divergentes dos
registrados nas demonstracoes financeiras.

Na aplicagdo das politicas contabeis da Compaahidministracdo faz julgamentos e
elabora estimativas a respeito do valor contalsl albvos e passivos, para os quais, 0S
valores ndo séo facilmente obtidos por outras fonte

Informacado por segmento de negdcio

A Companhia possui uma Unica concessao e estainmganem uma unica unidade de
negocio.

Contratos de concesséo - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o contrato de concessddoome a Interpretagdo Técnica
ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especifica as condiceserem atendidas em conjunto
para que as concessdes publicas estejam insendssuealcance. A infraestrutura dentro
do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) ndo é remgstrcomo ativo imobilizado da
Companhia porque o contrato de concessao naodrarsbd concessionario o direito de
controle do uso da infraestrutura de servicos pabli E prevista apenas a cesséo de
posse desses bens para prestacdo de servicosopiiskndo eles revertidos ao poder
concedente ao término do contrato de concessammp@nhia tem acesso apenas para
operar a infraestrutura para prestacdo dos servigddicos em nome do poder
concedente nos termos do contrato de concess&mdaticomo prestador de servico
durante determinado prazo. A Companhia reconhecatamgivel a medida que recebe
autorizacdo (direito) de cobrar dos usuarios deigerpublico e ndo possui direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo foero do poder concedente.

A amortizacao do direito de exploracéo da infragsta € reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com o prazo do contrato deessao.

11
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2.5.

Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensdo em que doéayel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando a mesrea gardmensurada de forma
confiavel.

a) Receita de servico

As receitas provenientes de pedagio e receitas@ias sao reconhecidas pelo
regime de competéncia, com base na utlizagdo d@vi@ pelos clientes e
corresponde ao valor justo da contra prestacabidaeela prestacdo de servicos no
curso normal das atividades da Companhia. A reeeitgpresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

b) Receitas de construcao

A Companhia contabiliza receitas relativas a cogéiv das infraestruturas utilizadas
na prestacao dos servicos, conforme destacadceenamndtracdes de resultado.

A margem de construcdo € calculada, em montanteiente para cobrir a
responsabilidade primaria da concessionaria e o&oguincorridos com o
gerenciamento e acompanhamento das obras.

c) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida com base no tem@otaxa de juros efetiva sobre o
montante principal em aberto, sendo a taxa de jafesva aquela que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros posvdiirante a vida estimada do
instrumento financeiro em relagéo ao valor contiépilido inicial deste ativo.

2.6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbandeiras

2.7.

2.8.

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, copéaearias e investimentos de curto
prazo com liquidez imediata, em um montante comloede caixa e com baixo risco de
variacdo no valor de mercado, que sdo mantidosacfinalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Essestimentos sédo avaliados ao custo,
acrescidos de juros até a data do balanco e mareag@rcado sendo o ganho ou a perda
registrado no resultado do exercicio.

Créditos a receber

As contas a receber de clientes séo registradasglelr dos servigos prestados incluindo
0S respectivos impostos diretos de responsabilittddaaria da Companhia.

A provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa istituida com base na avaliacdo de
clientes com parcelas em atraso e em montante desadp suficiente pela
Administragcdo para suprir as eventuais perdasalzaedo dos créditos.

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor ligudbzavel, dos dois o menor e
incluem os gastos incorridos para levar os itesisadocalizacao e condi¢ao de uso.

12
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Despesas antecipadas

S&o demonstradas pelos valores efetivamente delsadbs e ainda néo incorridos. As
despesas antecipadas sdo apropriadas ao resulteeltida que os servigcos relacionados
séo prestados e os beneficios econdmicos saoduderi

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formacdo ou rumdst, deduzido das respectivas
depreciacbes acumuladas calculadas pelo métodar lie taxas que levam em
consideracdo a vida util econdbmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou vefndentual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferemgee o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) sé@o incluidos na demomstoado resultado, no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os méstode depreciagdo sao revistos no
encerramento de cada exercicio e ajustados de fmespectiva, quando for o caso.

Intangivel

Refere-se ao valor da exploracdo do direito de ess#m e direitos de uso de software,
registrados ao custo de aquisi¢do, e ativos reladms as infraestruturas da concessao,
classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdosarados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisicao e, posteriormente, dedudi@asnortizagcdo acumulada e perdas do
valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdoodimados de acordo com sua vida util
econdmica estimada e, quando séo identificadasapoes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para analise da gderseu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um atiangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda eator contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado no mordariiaixa do ativo.

Também fazem parte do intangivel, equipamentoscaspde reposicao estocada no
almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio disig§o, que ndo excedem ao valor
de mercado. O custo desses bens inclui gastosriom®rna aquisi¢cdo, transporte e
armazenagem dos materiais.

Provisdo para recuperacéo de ativos naocenars

A Administracdo da Companhia revisa anualmente lor\v@ntabil liquido dos ativos

com o0 objetivo de avaliar eventos ou mudancas nesinstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicarideacdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identdigsad o valor liqguido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para dete@mragustando o valor contabil liquido ao
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2.13.

2.14.

valor recuperavel. Essas perdas sao classificanias outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinaniidagle geradora de caixa é definido
como sendo 0 maior entre o valor em uso e o vajaido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxas adixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando earsde desconto antes dos impostos,
gue reflita o custo médio ponderado de capital paraidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possiosl base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, gaties conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do atiyayuando ndo ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um merdagn au no preco da transacao
mais recente com ativos semelhantes.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for preigue seus beneficios econémicos
futuros serédo gerados em favor da Companhia ewsta ou valor puder ser mensurado
com seguranca.

Um passivo € reconhecido no balanco quando a Cdngpanssui uma obrigacéo legal

ou constituida como resultado de um evento passmhmlo provavel que um recurso

econdbmico seja requerido para liquida-lo e demadst pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dosespaondentes encargos, variacdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a datatmpo patrimonial.

Tributacéo

As receitas de servicos estdo sujeitas aos seguimpostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas de Receitas
Nome do tributo Sigla pedagio Financeiras Receitas acessorias
CoSnotgik;Llugao para o Programa de Integragcao PIS 0.65% 0.65% 1.65%
Contnbu_u;ao para o Financiamento da COFINS 3.00% 4,00% 7.60%
Seguridade Social
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 00%2a 5,00% - 2,00% a 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracaol8eRZOFINS. Conforme CPC 30
(R1) (IAS 18), tais encargos séo apresentadosiha tie receita de servicos, reduzindo o
gue seria a receita bruta, na demonstracao deagspjuntamente com o ISS.

A tributacdo sobre o lucro do exercicio compreemdimposto de Renda Pessoa Juridica
(“IRPJ”) e a Contribuicdo Social Sobre Lucro Liqui‘CSLL"), compreendendo o

imposto corrente e o diferido, que séo calculadoa base nos resultados tributaveis
(lucro tributavel), as aliguotas vigentes nas ddtasbalancos, sendo elas: (i) Imposto de
renda - calculado a aliquota de 25% sobre o ludbutével (15% sobre o lucro

tributavel, acrescido do adicional de 10% para wsos que excederem R$240 no
periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo sociedleulada a aliqguota de 9% sobre o

lucro tributavel. As inclusbes ao lucro contabil despesas temporariamente nao
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dedutiveis ou exclusdes de receitas temporarianmé&aeributaveis, consideradas para
apuracdo do lucro tributavel corrente, geram aoédiu débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes d@uipos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias e nioraonstituidos levando em
consideracdo a expectativa de geracdo de luctmstdvieis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Adstiacao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos gisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavellugres tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte dooatwbutario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s@&agsados a cada data do balango e séao
reconhecidos na extensdo em que se torna provasellwgros tributarios futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejeecuperados. Impostos diferidos
ativos e passivos sdao mensurados a taxa do impast@ esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivaligo, com base nas taxas de imposto
(e lei tributaria) que foram promulgadas até a dathalanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apradestliquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fisocaltra o passivo fiscal e os impostos
diferidos séo relacionados a mesma entidade tdhuéasujeitos a mesma autoridade
tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compenss@odemonstrados no ativo
circulante ou néo circulante, de acordo com a péevde sua realizacao.

2.15. Beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiesyaregados, incluindo assisténcia
meédica, participacdo nos lucros e resultados, eeantrtros. Esses beneficios sao
registrados no resultado do exercicio quando a @ohig tem uma obrigagédo, com base
em regime de competéncia.

Planos de contribuicao definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano deslieins pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicbes fixas para uma entidagarada (fundo de previdéncia) e
ndo tera nenhuma obrigacéo de pagar valores adisiohs obrigacdes por contribuicdes
aos planos de pensdo de contribuicdo definida s@onhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periodoentd 0s quais servicos sao
prestados pelos empregados. Contribuicbes pagasi@adamente sdo reconhecidas
como um ativo mediante a condicdo de que hajasam@sento de caixa ou a redugéo
em futuros pagamentos.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacbes de beneficios de curto prazo a empregs@io mensuradas em base nao
descontada e sao incorridas como despesas a nmmaida servico relacionado seja
prestado.

A Companhia ndo concede plano de beneficio pésesopmpara seus funcionarios e
administradores na modalidade de beneficio definido
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2.16. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo praz@js&tados pelo seu valor presente, e
os de curto prazo, somente quando o efeito é cemasid relevante em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

z

O ajuste ao valor presente é calculado levando ensideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita e em cedess implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nastasceiespesas e custos associados a
esses ativos e passivos sao descontados comto ieikuieconhecé-los em conformidade
com o regime de competéncia. Posteriormente, ¢ssEsSao realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por daeutilizacdo do método da taxa
efetiva de juros em relagao aos fluxos de caix@ratrais.

2.17. Julgamentos, estimativas e premissas costaiggiificativas

Julgamentos

A preparacado das demonstragoes financeiras da Ghmapeequer que a administracéo
faca julgamentos e estimativas e adote premissaaigiam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem conigudgacoes de passivos contingentes,
na data-base das demonstracdes financeiras. Conéudocerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultgdesequeiram um ajuste significativo
ao valor contabil do ativo ou passivo afetado enfopges futuros.

Estimativas e premissas

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos fihanceiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel exisg@dp o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valopegivel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em @scalculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informacdes disjpodé/ansacdes de venda de ativos
similares ou precos de mercado menos custos adisipara descartar o ativo. O célculo
do valor em uso é baseado no modelo de fluxo dea cléscontado. Os fluxos de caixa
derivam do orgcamento para 0s proximos cinco anas@ incluem atividades de
reorganizagdo com as quais a Companhia ainda n@ta tee comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraadwase de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel gigelna taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como ewsbimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada pexadé extrapolacao.

Impostos
Julgamento significativo da Administracdo € reqierpara determinar o valor do

imposto diferido ativo que pode ser reconhecidm base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros.
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Provisfes para riscos tributérios, civeis e trabsths

A Companhia reconhece provisdo para causas triastaciveis e trabalhistas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a agatiadas evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponjesislecisbes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem camavaliacdo dos advogados
externos. As provisOes sdo revisadas e ajustadasie@zr em conta alteracées nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo &amlic conclusdes de inspecdes fiscais
ou exposicoes adicionais identificadas com basenewns assuntos ou decisdes de
tribunais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos finaoseiapresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados at&ateterminado utilizando técnicas
de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caileacontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no meuaaljo possivel, contudo, quando
isso nédo for viavel, um determinado nivel de julgato é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobs dados utilizados, como por
exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e wldade. Mudancas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apie@denios instrumentos financeiros.

Participacdo nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo e uma despesatiBgacao nos resultados a qual
metodologia de calculo considera metas operaciomdisanceiras divulgadas a seus
empregados.

2.18. Demonstragdes dos fluxos de caixa e do ealcronado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparpelo método indireto e estao
sendo apresentadas de acordo com o pronunciam@&@®8(R2) - Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa (IAS 7).

Por se tratar de custos de obtencdo de recursascéimos, 0S juros pagos estao
classificados como fluxo de caixa das atividadesndaciamento.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadestdo sendo apresentadas de
acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstragatatbr Adicionado.

2.19. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo rempi@dos pelo caixa e
equivalentes de caixas, contas a pagar, empréstiinaaciamentos e debéntures.
Os instrumentos sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdonogséo, exceto 0s instrumentos
financeiros classificados na categoria de instruaseavaliados ao valor justo por
meio do resultado, para 0s quais 0s custos sé&stnatps no resultado do exercicio.
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b) Mensuracdo subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiromdep#a sua classificagao, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do readh

Ativos financeiros a valor justo por meio do readti incluem ativos financeiros
mantidos para negociacdo e ativos financeiros dadas no reconhecimento inicial
a valor justo por meio do resultado. Ativos finane® sé&o classificados como
mantidos para negociacao se forem adquiridos carhjetivo de venda no curto
prazo. Ativos financeiros a valor justo por meiorésultado sdo apresentados no
balanco patrimonial a valor justo, com o0s corresotes ganhos ou perdas
reconhecidas na demonstracao do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ddiitvativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercdido. 3ApOS a mensuracao

inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizago custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos (taxa de juros efetivagnos perda por reducdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado € calculado levagmioconsideracdo qualquer
desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custasridos. A amortizagcéo do

método de juros efetivos € incluida na linha deitadinanceira na demonstracao de
resultado. As perdas por reducdo ao valor recupkrs@o reconhecidas como

despesa financeira no resultado.
2.20. Custos de empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos e financiamentos diretametdeionados com aquisicdo ou
construcdo de um ativo que requer um tempo siguific para ser concluido para fins de
uso séo capitalizados como parte do custo do qaneente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos séo registrados em despeparioolo em que s&o incorridos.
Custos de empréstimo e financiamentos compreendeya £ outros custos incorridos
por uma entidade relativos ao empréstimo.

2.21. Resultado por acao

O célculo do resultado béasico por acdo é efetuaidwés da divisdo do resultado do

periodo, atribuido aos detentores de acbes ordmarpreferenciais da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinariasefergmciais durante o mesmo

periodo.

O resultado diluido por acao é calculado atravédiviedo do lucro liquido atribuido aos

detentores de acbes ordinarias e preferenciais amap@nhia, pela quantidade média
ponderada de acdes ordinarias e preferenciaisgasmente, que seriam emitidas na
conversdo de todas as acOes ordinarias e prefaiermmitenciais dilutivas em suas
respectivas acdes. A Companhia ndo possui instrimsieae poderiam diluir o resultado

por acgao.
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2.22. Normas e interpretacfes novas e revisadanijéas e ainda ndo adotadas
A Companhia ndo adotou as IFRS novas e revisgdasyitidas, a seguir:
a) Em vigor para periodos iniciados em ou apos laueijo de 2016:

» Modificagbes a IAS 16 e IAS 41 - Ativo Imobilizadativo Biologico e Produto
Agricola.

» Modificacbes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentosrems Métodos aceitos de
Depreciacdo e Amortizacao.

» Modificacbes a IFRS 11 — Contabilizacdo para aqgdes de Participacdes em
Operacdes em Conjunto.

* Modificacbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Entidadie Investimento:
Aplicacéo da Isencao para Consolidacao.

* Modificacbes a IFRS 10 e IAS 28 — Margem de vendaAtivos entre um
Investidor e sua Coligada doint Venture.

» Modificacbes a IAS 1 - Esclarecimentos sobre o0 ¢gsc julgamental de
divulgacdes das Demonstracdes Financeiras.

* IFRS 14 - Contas Regulatorias Diferidas — deternair@ntabilizacdo de saldos
de contas regulatérias diferidas referente ao rderean que a tarifa é regulada.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 18ite de 2016:

* IFRS 5 — Ativos Disponiveis para Venda em OperacDescontinuadas —
introduz tépicos especificos em relacdo a contagfio de ativos mantidos para
venda e a apresentacéo e divulgacédo de operacgmmtruadas.

* IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacfes (aitaracdes refletidas na
IFRS 1) — fornece orientacdo adicional para esodsirese um contrato de
prestacdo de servicos de manutengcdo € consideradtinuidade do
envolvimento em um ativo transferido para a firadid das divulgacoes
exigidas em relagdo aos ativos transferidos.

* IAS 19 — Beneficio a empregados — esclarece qaeaade desconto usada nas
obrigacdes de beneficios pos- emprego deve semiesela por referéncia aos
rendimentos de titulos corporativos de alta quédkdao final do periodo.

* IAS 34 — Demonstracfes Financeiras Intermediarias alteracdes esclarecem as
exigéncias relativas a informacéo requerida petagrafo 162 da IAS 34, que €
apresentado em outros lugares dentro do relattidmdeiro intermediario, mas
fora das demonstracdes financeiras intermediarias.

c) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1udeijo de 2018:

* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunci@nje- introduz novos
requerimentos de classificacdo e mensuragao desdthanceiros.
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* IFRS 15 - Receita com contratos de clientes (hawvoynciamento) — estabelece
um unico modelo abrangente a ser utilizado peléslages na contabilizacéo
das receitas resultantes de contratos com clientes.

d) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1awdeijo de 2019:

* IFRS 16 -Leasing— estabelece novos padrbes de contabilizacao eledamento
mercantil.

As alteracdes as IFRS mencionadas anteriormentia aifo foram editadas pelo CPC. No

entanto, em decorréncia do compromisso do CPC aeematualizado o conjunto de normas

emitidas com base nas atualizacdes e modificaghtss fpelo IASB, € esperado que essas
alteracOes e modificacOes sejam editadas pelo @P&data de sua aplicacéo obrigatoria.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos araéaipente e 0S mesmos nao representam
impactos relevantes em suas demonstracoes finasceir

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/201% 31/12/201.

Caixa e bancc 2.08:z 1.79¢
Operacgdes comproissadaem debénture 12.14¢ 4.07(
Certificados de depdsitos bancar- CDB - 16.14(
Saldo de caixa e equivalentes de ¢ 14.22; 22.00¢

Aplicacbes financeiras consideradas como equivaldet caixa tém liquidez imediata e s&o
mantidas com a finalidade de atender a compromidseosaixa de curto prazo e ndo para
investimentos ou outros fins. A Companhia considapsicacbes financeiras de liquidez
imediata aquelas que podem ser convertidas em umtante conhecido de caixa e sem risco
de mudanca de valor, sendo resgataveis em pragooinf 3 meses da data das respectivas

aquisicoes.

As aplicacdes compromissadas sao classificadas ceosbiveis remunerados pela taxa de
80% do CDI.

4. APLICACAO FINANCEIRA
31/12/201F 31/12/2014

Certificados de depositos bancarios - CDB 9.468 -
OperagOes compromissadas em debéntures 39.225 -
OperacOes compromissadas (conta reserva BNDES/Deistas) 89.027 69.168
Total das aplicagbes financeiras 137.720 69.168
Circulante 48.693 -
N&o circulante 89.027 69.168

As aplicacbes financeiras sdo classificadas coroebieeis, e referem-se substancialmente a
operacdes de renda fixa, lastreadas por operacoegpramissadas em Debéntures e
Certificados de Depdsito Bancario - CDB, indexadodaxa de 90,0% a 102,5% a do

Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.
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As aplicag6es financeiras no montante de R$83.11.3%® de dezembro de 2015 (R$ 64.226
em 31 de dezembro de 2014) foram efetuadas em &onexm a clausula estipulada em
contrato de empréstimo junto ao BNDES, que deteemigue a Companhia deva constituir
uma conta reserva, na qual deveréo ser depositadasos em montante equivalente a: (ii) 7
(sete) meses de prestacdes vincendas de amortidacpancipal e encargos da divida dos
Subcréditos “A”, “B-1", “B-2", “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (iii)) 8
(oito) meses de prestacdes vincendas de amortizéeggwincipal e encargos da divida dos
Subcréditos “A”, “B-1", “B-2", “C”, “D”, “E” e “F" a patrtir de setembro de 2015.”

As aplicacdes financeiras no montante de R$5.918%Fne dezembro de 2015 (R$4.942 em
31 de dezembro de 2014) foram efetuadas em corexaa clausula estipulada na Escritura
Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples,determinam que a Companhia deva
constituir uma Conta de Pagamento do Servigo dal®tlas Debéntures.

5. CREDITOS A RECEBER
31/12/2015 31/12/2014

AVI (*) 15.751 15.015
CIELO - Vale pedagio 814 596
DBTRANS - Vale pedégio 124 207
Outros 1.23¢ 937
Proviséo para crédito de liquidacao duvidosa (PQED) (1.256) (626)
Total 16.672 16.129

(*) Contas a receber referente a utilizacdo dagietas eletrbnicas nas pistas automaticas.
Em 31 de dezembro de 2015, ndo havia valores venhaids créditos a receber da
Companhia. O prazo médio de recebimento é de 25 dia

(**) As perdas estimadas de crédito de liquidaghitvidosa € constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo paraisagreventuais perdas na realizacao
dos créditos, levando em consideracdo os valoresatitas de evasdes de pedagio e
transacdes rejeitadas (parcela sem perspectiveeabimento). E reconhecido como
perda definitiva (crédito ndo recuperado) apos wielos seis meses do reconhecimento
do crédito. Sdo consideradas em PCLD valores ves@dmais de 30 dias referentes a
violadores, compensacdes de passagens e perdassedapista AVI.

Saldo a vencer e sem
perda por reducédo ao Vencido entre

Total  (PCLD)  yalor recuperavel 30 - 180 dias

31 de dezembro de 2015 17.928(1.256) 16.672 1.256
31 de dezembro de 2014 16.755 (626) 16.129 626
31/12/201531/12/2014
Movimentacgao na provisdo para créditos duvidosos
Saldo no inicio do exercicio (626) -
Adicbes (2.701) (1.329)
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Reversodes 2.071 703
Saldo no fim do exercicio (1.256) (626)

6. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS AVOS E
PASSIVOS

Os principais componentes do imposto de renda eodtibuicdo social diferidos estéo
demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial
31/12/2015 31/12/2014

Prejuizo fiscal e base negativa (617.018) (617.018)
Margem de construcao (*) 28.875 30.117
Provisdo de manutencao (*) (49.739) (49.739)
Amortizacao de outorga (*) 158.519  165.337
Custo de captacao de debentures (*) 51.009 53.736
Provisdes nao dedutiveis (2.793) (2.495)
Provisao de participacdes nos lucros (1.188) (2.842)
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD) (1.002) (626)
Provisdo para riscos (835) (333)
Margem de construcao (lei 12.973) 1.540 -
Base de calculo (432.632) (423.863)
Aliquota nominal do imposto de renda e da cont¢iéaiisocial 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 147.095 _144.113
Impostos diferidos — ativo 211.764 211.926
Impostos diferidos — passivo (64.669) (67.813)

(*)Os valores de imposto de renda e contribuicdca$ diferidos, registrados durante a
vigéncia do RTT até 31/12/2014, constituidos sobaegem de construcdo, amortizacao
de outorga fiscal e provisdo de manutencdo, esidosamortizados em quotas fixas
mensais pelo prazo de concluséo da obra, confaramsol IV art. 69 da Lei 12.973/14. Os
valores de imposto de renda e contribuicdo sodlidios, constituidos sobre os encargos
financeiros incorridos da captacao das Debéntestdp sendo amortizados pelo prazo do
financiamento. O impacto mensal dessas amortiza&®&$305.

b) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL NO RESULTADODO

EXERCICIO
Resultado
31/12/2015 31/12/2014
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéials (226.229) (120.436)
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquotainal 76.918 40.948

Ajustes no prejuizo que afetam o resultado do derio
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Adicdes permanentes (872) (687)
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidas e@nstituidos (72.902) -
Outros (162) (31)
Total do imposto de renda e da contribuicdo sakifafido do

exercicio 2.982 40.230

A Companhia nao constituiu, em 2015, IRPJ e CSi¢ridios ativos sobre prejuizo fiscal,
base negativa da CSLL e diferencas temporariasamtamte de R$ 72.902.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma easa realizacao total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

2015
2019 3.258
2020 a 2022 65.125
2023 a 2025 143.381
Total dos ativos fiscais diferidos 211.764
Total dos passivos fiscais diferidos (64.669)
Total dos impostos diferidos 147.095

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.948: i) revoga o Regime Tributario de
Transicdo (RTT) a partir de 2015, com a introdugé&onovo regime tributario; (ii) altera o
Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao calculo dpdsto de renda da pessoa juridica e a
legislacdo sobre a contribuicdo social sobre olliquido. O novo regime tributario previsto
na Lei 12.973 passou a vigorar a partir de 2012 eaentidade exercesse tal opcao. Dentre os
dispositivos, destacam-se alguns que dao tratanaedigiribuicdo de lucros e dividendos, base
de calculo dos juros sobre o capital proprio eédotde calculo da equivaléncia patrimonial
durante a vigéncia do RTT. A Concessionaria optouadotar a Lei 12.973/14 a partir de
janeiro de 2015 e ndo houve impacto relevante eamdstracdes financeiras.

c) Impostos a recuperar
31/12/201F 31/12/2014

IRRF sobre aplicacdes financeiras 3.511 3.573

d) Impostos a recolher
31/12/201t 31/12/2014

PIS e COFINS 1.143 984
ISS 2.063 1.618
IRRF e CSRF 996 671
INSS sobre terceiros 280 213
Total 4.482 3.486
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7. IMOBILIZADO

Custo

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Depreciacao
Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Custo

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Depreciacao
Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Vida util Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2014 Adicbes Baixas 31/12/2015
25 165 - Q) 164
5 4,766 1.053 (10) 5.809
5 4.127 122 (254) 3.995
5 3.604 147 (205) 3.546
5 35.119 3.631 (988.741
5 320 - - 320
48.101 4,953 (479) 52.575
(18) (7) - (25)
(3.000) (857) 10 (3.847)
(2.732) (495) 253 (2.974)
(837) (685) 83 (1.439)
(27.059) (3.351) 6 .480)
(244) _ (28) - (272)
(33.890) (5.423) 352  (38.961)
14.211  (470) (127) 13.614
Vida util  Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2013 Adicbes Baixas 31/12/2014
25 153 12 - 165
5 4.492 296 (22) 4,766
5 4.107 131 (111) 4.127
5 1.460 2.838 (694) 3.604
5 32.464 2.947 (292) .113%
5 313 7 - 320
42.989 6.231 (1.119) 48.101
(12) (6) - (18)
(2.130) (889) 19 (3.000)
(2.099) (721) 88 (2.732)
(740) (631) 534 (837)
(21.819) (5.505) 265(27.059)
(189) (55) - (244)
(26.989) (7.807) 906 (32.890)
16.000 (1.577) (213) 14.211
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducéo ao Valor Reéupkde Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seu®<usgistrados sao superiores aos seus
valores de recuperacdo, séo revisados para detgrmimecessidade de provisdo para reducao
do saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Austiacdo efetua analise anual do
correspondente desempenho operacional e finandeiseus ativos. Em 31 de dezembro de
2015, nao foram identificadas evidéncias de ativosbilizados com custos registrados
superiores aos seus valores de recuperacao.

8. INTANGIVEL

Vida util Saldo er Saldo er
em anos 31/12/2014 Adicées Baixas 31/12/2015
Custc
Software 5 8.513 97C - 9.4¢£3
Marcas e patent 10 42 - (22) 20
Direito de concessi *) 1.65337¢ 156827 (23.409 1.786.79
Outorga fixa *) 634.00( - - 634.00(
2.295.93. 157.197 (23.43) 2.430.30
Amortizacao
Software (5.356 (1.157 - (6.513
Marcas e patent (8) 2 - (20)
Direito de concess: (154.188 (63.907 2.157  (215.938)
Outorga fixa (121.83) (21.133 - (142.96¢)
Amortizagdo acumulas (281.38) (86199 2.157 (365.42)
Intangivel, liquids 2.014.54: 71.5¢8 (21274 2.064.87:
Vida util  Saldo em Adicdes Baixas Saldo em
em anos 31/12/2013 31/12/2014
Custo
Software 5 7.654 946  (87) 8.513
Marcas e patentes 10 20 22 - 42
Direito de concessao ™ 1.233.65819.999 (273) 1.653.379
Outorga fixa *) 634.000 - - 634.000
1.875.327 420.966 (360) 2.295.933
Amortizacao
Software (3.979) (1.450) 73 (5.356)
Marcas e patentes (6) (2) - (8)
Direito de concessao (102.041) (52.207) 60 (154.188)
Outorga fixa (100.700) (21.133) _ -  (121.833)
Amortizagcao acumulada (206.726) (74.792) 133  (281.385)
Intangivel, liquido 1.668.601 346.174 (227) 2.014.548

(*) Prazo remanescente da concessao contado aqedata de operacdo do ativo.
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O direito de outorga fixa refere-se ao direito apl@eracdo do sistema rodoviario do corredor
Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. értemacdo € efetuada pelo método
linear de acordo com o prazo de concessao.

Perdas por Reducao ao valor recuperavel

De acordo com o CPC 01(R1) - “Reducao ao Valor Bevel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seussaggiistrados sdo superiores aos seus valores
de recuperacao, sao revisados para determinareasi@ade de provisdo para reducao do saldo
contabil a seu valor de realizacdo. A Administragfetua analise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos.

Em 31 de dezembro de 2015, ndo havia bens do attaogivel dados em garantia de
empréstimos ou processos de qualquer natureza.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Amortizacau Jurot Jurot Variacéo
Descricdo 31/12/2014 do principal Pagos incorridos = monetéaria Transferéncias 31/12/2015
Passivo circulan
Sénior- BNDES- TJLF 67.22¢ (65.421 (45.003 44.93( 30z 518.96!¢ 521.00t
Sénior- BNDES- IPCA 32.44: (11.056 (9.314 33.42¢ 4.85( 330.36¢ 380.71!
Total 99.67: (76.477 (54.317 78.35¢ 5.15: 849.33 901.72:

Passivo nao circulante

Sénior- BNDES- TJLF 517.26: - - - 1.70¢€ (518.969) -

Sénior- BNDES- IPCA 302.48¢ - - - 27.88( (330.369) -

Total 819.75: - - - 29.58¢ (849.33) -

Amortizacdo Juros

Descricéo 31/12/2013 Captacdes do principal Juros incorridos Transferéncia 31/12/2014
Passivo circulante
Senior - BNDES - TJLP 56.180 - (60.632) (39.404; 39.991 71.093 67.228
Senior - BNDES - IPCA 25.736 - (10.265 (17.827; 23.14% 11.656 32.443
Total 81.916 - (70.897) (57.231) 63.134 82.749 99.671
Passivo nao circulante
Senior - BNDES - TJLP 371.003 217.35: - - - (71.093) 517.263
Senior - BNDES - IPCA  185.584 113.62¢ - - 14.93¢ (11.656) 302.488
Total 556.587 330.977 - - 14.936 (82.749) 819.751

Objetc Indexado Juro: Vencimentt 31/12/2015

BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202: 216.67¢

BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/20:3 101.70¢

BNDES TJILF 2,45% a.¢ 17/03/2023 45.63:

BNDES TJILP 2,45% a.t 17/03/2025 156.988

BNDES TRB* 2,45% a.¢ 15/03/202: 102.14.

BNDES TRB* 2,45% a.¢ 17/03/20%5 278.57:

Total 901.72:
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Objetc Indexado Juro Vencimentt 31/12/2015
Parcelas do circular 901.72:

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Objetc Indexado Juro Vencimentc 31/12/201.
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202.  256.91°
BNDES TJLF 2,45% a.¢ 15/03/202: 115.27:
BNDES TJLF 2,45% a.¢ 17/03/202: 51.71°
BNDES TJILP 2,45% a.¢ 17/03/2025 160.586
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 15/03/202: 103.71¢
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 17/03/202!  231.21:
Total 919.42;
Parcelas do circular 99.67:
Parcelas do néo circula 819.75:

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA.

BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinotraboncom o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) conveltea captacao inicial da modalidade
Ponte para Sénior.

A primeira liberacdo, referente ao “Subcrédito A§ montante de R$377.575, ocorreu em
15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimanontante de R$273.637 foi utilizado
para quitacao do valor original, juros e comissa@mhpréstimo ponte, restando o valor liquido
de R$103.938.

Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas memsaissecutivas, sendo a primeira em 15
de outubro de 2011. Sobre o montante da dividdentijuros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O crédito foi posto a disposicdo da Companhia daaeglie as comprovacdes de aplicacao dos
recursos anteriormente liberados foram feitas. omtante total contratado de R$1.052.242,
foi liberado pelo BNDES R$1.039.487 até 31 de ddwende 2015 (R$1.039.487 até 31 de
dezembro de 2014), restando um saldo a libera$d@ R55.

A liberacao total aprovada representa R$1.052.2d&& segregada em subcréditos conforme
descrito abaixo:

Subcrédit: Valor (RS, Prazc Taxa juro
A TJLF 377.57! 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidir&o juros de 2,45% a.a. acima da T
B-1 TILF 1.78i 109 parcelas mensais a partir de 15/03/ Incidiréo juros d 2,45% a.a. acima da TJ
B-2 TJLF 9.817 114 parcelas mensais a partir de 15/09/ Incidirdo juros de 2,45% a.a. acimada T
C TJLF 174.28! 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidirdo juros de 2,45% a.a. acimada T
D TILF 15.31( . ) idirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dada
114 parcelas mensais a partir de 15/10/2 réncia divulgada pelo BNDES
’ . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-1 TRB* 11,077 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20140¢ 7 ) divulgada pelo BNDES
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D-2 TRB* 12124 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20lélrg?é?gsgéué?vsu%;?ggozg‘sg’g’ga' acima da de
D-3 TRB* 15.363 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20lirg?é?gﬁg;ué?\fuzgxssgozg‘,ﬁ%g'sadma da taxa
D-4 TRB* 10.227 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20lélrg?é?gsgéué?vsu%;?ggozg‘sg’g’ga' acima da de
D-5 TRB* 6.388 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20lélrg?é?gsgéué?vsu%;?ggozg‘sg’g’ga' acima da de
D-6 TRB* 25 784 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20142?(;‘::;?8 éué?vsu%:?:s;ozgsgkza' acima da de
D-7 TRB 44.048 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20lirg?édrgﬁg;ué?\fu%gxsggozgﬁg’E"’}s‘a' acima da de
D-8 TRB 17.753 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20142?(;?:;?; ;ué?:u%;iix:g;ozgﬁgkza' acima da de
E TJLF 138.83¢ 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidirdo juros de 2,45% a.a. acimada T

F TILF 33.98¢ 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2 '(:iérsg ;u(;?vsu%;x:g; 02511\51?5%& acima da de
o1 TRB 19.575 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérggé?gsg;ué?vsu%;?ggozg‘sg’g’ga' acima da de
F.2 TRB 28.159 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérggé?gsg;ué?vsuzgxssgozg‘sg’égdma da taxa ¢
F.3 TRB 34.354 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérggé?gsg;ué?vsu%;?ggozg‘sg’g’ga' acima da de
F.a TRB 38.316 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérggé?gsg;ué?vsu%;?ggozg‘sg’g’ga' acima da de
F.5 TRB 15.454 10 parcelas anuais a partir de 15’03’201ér2?£g§g;ué?vsu%ﬁ:$ozE‘S?E%a' acima da de
F.6 TRB 22019 10 parcelas anuais a partir de 15’03’201ér2?£g§g;ué?vsu%ﬁ:$ozE‘S?E%a' acima da de

1.052.24

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Clausulas restritivas

Conforme contrato de financiamento com o BNDES @gepants financeiros deverdo ser
apresentados, obrigatoriamente, semestralment® jooin as demonstracfes financeiras
auditadas de 30 de junho e 31 de dezembro de nad®a indices financeiros séo:

« Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propooca 20% (vinte por cento).

Em 31 de dezembro de 2015 o indice financeiro B3d&%. O contrato de financiamento com
o BNDES nao prevé sanc¢bes pelo ndo atendimentondicej incluindo o vencimento
antecipado.

Por ndo haver prazo de cura estabelecido no CorteaFinanciamento com o BNDES, assim
como ocorre na escritura de debéntures (nota Opnapanhia, conservadoramente, optou por
transferir todo o saldo da divida do referido catatrpara o Passivo Circulante em 31 de
dezembro de 2015.

A Controladora realizou até 12 de abril de 201&f@mone divulgado em Evento Subsequente
(nota 23), aportes de capital no montante de R¥0B1reestabelecendo o indice ao exigido no
contrato de financiamento.

Com o reestabelecimento do indice e depois decwamto 0 prazo de cura previsto na

escritura das debéntures, a Companhia voltaraistnagno Passivo Nao Circulante a parcela
da divida do contrato de financiamento com o BNMBSenda no Longo Prazo.

« ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divid&YEBITDA ajustado/(amortizacdes®
juros das dividas financeiras de curto e longoqegz1,2.
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) O EBITDA ajustado = resultado operacional antepatgamento de juros e impostos,
acrescido da depreciacdo e amortizacao e da rédesipesa) financeira, subtraido: impostos

(IR e CSSL), variagao do capital de giro e a pardel geragao de caixa relativa a investimento
(investimento total - financiamentos - aporte deaited).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curtogolprazo.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia atendearalee€ondicao restritiva.

10. DEBENTURES

, Custode custode 3,105 Variagdo Amortizacio .
Descricéo 31/12/2014 captacdo captacdo Incorridos  monetaria Amortizac&o Juros Transferéncia  31/12/2015
incorrido - amortizado Principal

Passivo circulante

Debéntures 10.624 - - 50.744 10.141 (9.340) (54.864) 4323 11.628
Custos a amortizar (3.428)  (10) 2.997 - - - - - (2.614) (3.055)
Total 7.196 (10) 2.997 50.744 10.141 9.340 (54.864) 1.709 8.573

Passivo nédo circulante

Debéntures 840.400 - - - 83.700 - - (4.323) 919.777
Custos a amortizar (50.309) (259 - - - - - - - 2.614 (47.954)
Total 790.091 259 - - 83.700 - : (1.709) 871.823
Objeto Indexador Juros Vencimento  31/12/2015
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 471.882
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 459.523
(-) Custos de transacgéo - Debéntures (51.009)
Total 880.396
Parcelas do circulante 8.573
Parcelas do nao circulante 871.823
Descricio 31/12/2013 Juros
vescrica == Juros Incorridos Transferéncias Amortizacdo 31/12/2014
Passivo circulante
Debéntures 1.821 (50.071) 50.385 8.489 - 10.624
Custos a amortizar - - - (3.428) - (3.428)
Total 1.821 (50.071) 50.385 5.061 - 7.196
Passivo nao circulante
Debéntures 796.554 - 52.335 (8.489) - 840.400
Custos a amortizar (55.668) - - 3.428 1.931 (50.309)
Total 740.886 - 52.335 (5.061) 1.931 790.091
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Indexador  Juros Vencimento 31/12/2014

Objeto

Debenturista- Série : IPCA 5,80 a.c 15/12/202- 431.12(
Debenturista- Série . IPCA 6,05 a.c 15/12/202- 419.90:¢
Subtota 851.02:
(-) Custos de transag- Debénture (53.73)
Total 797.28
Parcelas do circular 7.19¢
Parcelas do ndo circula 790.09:

Segue abaixo a composicdo das debéntures de lwago por ano de vencimento em 31 de
dezembro de 2015.

Exercicio: Valor
2017 15.47:
201¢ 15.35:
201¢ 15.23(
202( 42 .68:
2021 106.75(
2022 em diant 676.33¢

871.82

Debéntures - 22 emissao

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada emeSdvembro de 2012, foi aprovada a
realizacdo da segunda emissdo de debéntures siofpl€mpanhia, ndo conversiveis em
acoOes, de acordo com a instrugdo CVM n° 400.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor ndnuinigario de R$ 1,00, totalizando R$
750.000. A emisséao se deu em duas seéries, sendpagaea primeira série foram emitidas
380.000 debéntures e para a segunda série fornidas 870.000 debéntures.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 amrgendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratoposfixados correspondentes a 5,80% a.a.
para as debéntures da primeira série, e 6,05%aaas debéntures da segunda série.

Os juros remuneratorios sdo pagos anualmente tia g@ardata de emissédo, sempre no dia 15
do més de dezembro, tendo o primeiro pagamentoidc@m 15 de dezembro de 2013.

As debéntures emitidas ndo possuem clausula detuegao.
Os encargos financeiros incorridos da captacaaleldéntures no montante de R$59.008 estédo
sendo apropriados ao resultado em funcéo da fla&wcprazo, pelo custo amortizado usando

o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar3énde dezembro de 2015 é de R$51.009
(R$53.737 em 31 de dezembro de 2014).
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Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma peyata apropriagdo dos encargos
financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicio: Valor
201¢€ (3.05E)
2017 (3.300
201¢ (3.42])
201¢ (3.54%)
202( (4.245)
2021 (5.87¢6)
202z (7.876)
2023 a 202 (19.699)
51.00¢

Clausulas restritivas

Conforme contrato das debéntures o0s covenants cBiras deverdo ser apresentados,
obrigatoriamente, junto com as demonstracdes feieas auditadas de 31 de dezembro de
cada ano. Os indices financeiros séo:

« Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propoocad 20% (vinte por cento).

Em 31 de dezembro de 2015 o indice financeiro A3&2%. Conforme estabelecido no
contrato das debentures no inciso XXVII da claugulao ndo atingimento do indice prevé a
existéncia do Evento de Capitalizacdo pela Cortookaobjetivando a recuperagéo dos indices.
O contrato também estabelece o prazo de cura a#al0a partir do prazo estipulado para
afericdo do indice, o qual ocorre em até 10 diasdus apos a publicacdo das Demonstracdes
Financeiras na CVM, como uma extensao para o cumeptd das obrigacdes, ndo cabendo
gualquer sancéo, incluindo o vencimento antecipado.

A Controladora realizou até 12 de abril de 201&f@one divulgado em Evento Subsequente
(nota 23), aportes de capital no montante de R¥08]reestabelecendo o indice ao exigido no
contrato de financiamento.

« ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divid&)EBITDA ajustado/(amortizacdes®
juros das dividas financeiras de curto e longoqegz 1,2.

) O EBITDA ajustado = resultado operacional antepatgamento de juros e impostos,
acrescido da depreciacdo e amortizagéo e da rédegpesa) financeira, subtraido: impostos
(IR e CSSL), variacao do capital de giro e a pardel geracao de caixa relativa a investimento
(investimento total - financiamentos - aporte daited).

@) Juros pagos das dividas financeiras de curtogolprazo.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia atendearalee€ondigéo restritiva.
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11. PROVISAO PARA RISCOS

A situacdo juridica da Companhia engloba procestosatureza trabalhista e civel. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de seusuttores juridicos, entende que o0s
encaminhamentos e as providéncias legais cabiueigaforam tomados em cada situacao séo
suficientes para preservar o patriménio da Compamigio existindo indicacdes de necessidade
de reconhecimento de quaisquer provisdes adicienaielacdo as contabilizadas.

a) Composicéo do risco

31/12/2015
Probabilidade de perda
Naturez; Provavel Possivel Remota Total
Trabalhistas 676 12.820 38 13.534
Civeis 1.656 10.973 45 12.674
2.332 23.793 83 26.208
31/12/2014
Probabilidade de perda
Naturezi Provavel Possivel Remota Total
Trabalhistas 610 6.158 53 6.821
Civeis 234 8.082 4 8.320
844 14.240 57 15.141
b) Movimentacado dos riscos provaveis
Saldo inicial Saldo fina

31/12/2014 Adicbées Reversao 31/12/201

Trabalhistas 610 292 (226) 67€
Civeis 234 1.450 (28) 1.65¢
Total 844 1.742 (254) 2.33:

Saldo inicial Saldo final

31/12/2013 Adicdes Baixas 31/12/2014

Trabalhistas 428 182 - 610
Civeis 434 - (200) 234
Total 862 182 (200) 844

Riscos trabalhistas
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A Companhia é parte em processos de natureza histaamovidos por ex-funcionarios e
funcionarios de empresas terceirizadas, cujosabjatportam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracdo, horas extraordinarias, equiparacdariala dentre outros. A Companhia
contabiliza os valores dos processos classificadaso probabilidade de perda provéavel, no
montante de R$676 em 31 de dezembro de 2015 (R&®181 de dezembro de 2014). A
Companhia também possui acdes de naturezas tisthalhenvolvendo riscos de perdas que
foram classificadas como possiveis com valor estinkR$12.820 em 31 de dezembro de 2015
(R$6.158 em 31 de dezembro de 2014).

Contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidas dglientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistemaviado. A Companhia contabiliza os valores
dos processos classificados como probabilidadedkaprovavel, no montante de R$1.656 em
31 de dezembro de 2015 (R$234 em 31 de dezemt261d). A Companhia também possui
acOes de naturezas civeis, envolvendo riscos dapegue foram classificadas como possiveis
com valor estimado em R$10.973 em 31 de dezemb20 e (R$8.082 em 31 de dezembro de
2014).

- Acédo civil publica

a) Em 1° de dezembro de 2015, o Ministério Publico \MRpbs acdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, aleggndao ano de 2013 foi instaurado um
inquérito civil com o objetivo de apurar o risco ateopelamento de animais domeésticos e
silvestres e 0 posterior encaminhamento dos animesigatados no trecho da Rodovia
Raposo Tavares ao centro de reabilitacdo e triagex final foi pleiteado a condenacgéo da
CART para iniciar as obras necessarias com o ftgarantir a devida assisténcia aos
animais atropelados que necessitem de cuidados, bemo pagar indenizagéo
correspondente aos danos ambientais causadosaa faun

Foi apresentado contestacao pela CART e, postexidanmanifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi indeferida peldazJuleterminando-se assim a
especificacao de provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado cemeab de perda possivel, em 22 de
marco de 2016 é de R$ 11.499.

b) Em 16 de setembro de 2015, o Ministério Publico \MPpbs acdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, alegaudono ano de 2013 foi instaurado
inquérito civil com o objetivo de apurar indevidagdes e omissbes por parte da
Companhia na nascente Agua de Oleo, o que teri@ado danos ambientais, e ao final
foi pleiteado a condenacdo da CART a realizar dagmedidas para restaurar a area da
nascente, bem como a pagar indenizacdo correspgena@sn danos ambientais causados as
areas de preservacao permanente.

Foi apresentado contestacao pela CART e, postexidanmanifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi deferida pelo digierminando que a CART promova,
no prazo de 180 dias, as obras pleiteadas pelaMi o0 objetivo de eliminar os problemas
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envolvendo o volume exacerbado de aguas pluviaip@luicdo na Nascente da Agua do

Oleo, sob pena de multa diaria de R$ 3.000,00,dmmo especificar provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado cemsab de perda possivel, em 22 de
marco de 2016 é de R$ 2.322.

12. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operacbes entre quaisquer das partes relacenakigam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadasgfetuadas as taxas e condi¢cdes pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos 6rgdos da adagdist competentes e divulgadas nas
demonstracdes financeiras.

Quando necessario, o procedimento de tomada deddésqgpara a realizacdo de operacdes com
partes relacionadas seguird os termos do artigodhltei das sociedades por acdes, que
determina que o acionista ou o administrador, comfoo caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracédo, abstenha-se de votadeldseracdes relativas: (i) ao laudo de
avaliacado de bens com que concorrer para a forndigéapital social; (i) a aprovacao de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer negéque possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o aa@anhia.

31/12/2015
Relagéo da parte  Ativo Ativo ndo Passivo Passivo Resultado
Transacdo com a Companhia circulante circulante circulante nédo (custo)
circulante
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de débito Ligada - - - 100
MetroRio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito  Ligada - - - 41
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - - 2
GRU Airport Nota de débito Ligada - 520 - - -
Investimentos e Participa¢Ges em Infraestrutura-S.A 17 - 2.438 - (8.010)
Invepar (a) Nota de débito Controladora
17 520 2.438 143  (8.010)
31/12/2014
Relacado da parte Ativo Passivo Passivondo  Resultado
Transacéo com a Companhia circulante circulante circulante (custo)
OAS S.A. Servigos Participante indireto - - - (348.817)
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro Nota de débito Ligada - - 100 -
S.A. - Metro Rio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito Ligada - - 118
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - 2
GRU Airport Nota de débito Ligada 520 -
Investimentos e Participacdes em Nota de débito Controladora
Infraestrutura S.A. - Invepar (a) _48 1.065 - 9.683
568 1.065 220 358.500)

(a) Nota de débito: Servicos compartilhados referemtesrateio dos gastos incorridos comuns as partasioradas,
incluindo gastos com a estrutura administrativegdgpo, que estdo sendo compartilhadas entre assaspatravés de
critérios de rateio que consideram, por exempltohico do uso efetivo de determinado recurso cotifipgdo por cada
uma das partes, quantidade de colaboradores depeattaque terdo acesso a determinado recurso dilimmo e
afericdo do uso efetivo de determinado recurso estiffpado.
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Servicos de construcao

Em 5 de marco de 2009, foi celebrado entre a Comaana parte relacionada OAS S.A., 0
contrato de execucdo de obras civis, compreendpnujetos funcionais e executivos dos
servicos de recuperacao, ampliacdo e melhoriasistemsa rodoviario Raposo Tavares. Os
precos e as quantidades, quando aplicavel, estacaido com o estabelecido no contrato de
concessao, o qual é fiscalizado pela Agéncia despate do Estado de Sao Paulo - ARTESP.

O prazo previsto foi de cinco anos e execucdo dosces sob o regime de empreitada com
preco global de R$1.078.096, reajustado a cadadmerde doze meses conforme formula
paramétrica que apura o indice de reajuste levandaonsideracdo a variacdo dos custos
guando comparados com a data-base da propostamtensio contrato. Excepcionalmente,

independente do reajuste que sera auferido coricagfo desta férmula, os precos contratuais
serdo reajustados sempre que esta variagdo indigarcentual igual ou superior a meta

inflacionaria divulgada pelo Banco Central do Brasi

Em 30 de maio de 2014 as partes celebraram unvagitorrogando o prazo do contrato de
execucao de obras por 12 meses, 0 que gerou usmecto de R$44.057 na data-base do
aditivo.

Durante o exercicio de 2015, ndo houve execucabides no ambito do contrato de execugéo
de obras civis. Em 31 de dezembro de 2015, a Cdmpado possui saldos decorrentes de
servicos executados a serem pagos a OAS S.A., bem 0do houve qualquer pagamento
feito ao longo do exercicio.

O Grupo OAS ajuizou, em 31.03.2015, o Processo eiperacdo Judicial em nome de 10
(dez) empresas do Grupo, dentre elas a OAS Infuieist S/A e a Construtora OAS S/A,
acionistas integrantes do bloco de controle dapanedetentoras de 24,44% do capital social
desta sociedade, tendo sido aprovada, por mamneersdo final do Plano de Recuperagéo
Judicial na Assembleia Geral dos Credores realieada7.12.2015.

No Plano de Recuperacdo Judicial, esta previdiarsado dos ativos do Grupo OAS e, dentre
eles, a UPI Invepar, ou melhor, as Ac¢bes Inveparguais somente poderdo ser alienadas,
exclusivamente, por meio de leilao judicial, na almthde de propostas fechadas, com a
observancia do preco minimo de R$1.350.000.000,00 Wilhdo e trezentos e cinquenta

milh&o de reais), nas condi¢cOes estabelecidasfeid® Plano.

A Clausula 5.1, inciso (vii) do Contrato de Compr&enda da UPI Invepar (“SPA”), anexo e
parte integrante do Plano de Recuperacdo Judigiabé como condicdo precedente, a
celebracdo de instrumento pelo Grupo OAS outorganbivepar e suas Subsididrias a ampla
guitacdo em relacdo a quaisquer atos, fatos, atles] omissdes, direitos de acado ou eventos
ocorridos antes da ou na Data de Fechamento detesree ou nos termos de qualquer
contrato, Demanda ou Lei aplicavel (incluindo, démitacdo, dividendos ou lucros), exceto
unicamente pelas Demandas Excluidas.

As Demandas Excluidas estdo discriminadas no Alekqvii) do SPA, no qual consta a
previsdo de que o Grupo OAS e suas Afiliadas réaonguaisquer Demandas contra a
Invepar e suas Subsidiarias em relagdo a CARTo s&\wa Invepar ou a CART derem inicio a
qgualquer processo contra o0 Grupo OAS ou suas édifiaque tenha por objeto pedido de
recebimento de indenizacdo ou compensacao porgerdanos decorrentes dos trabalhos de
construcéo realizados pelo Grupo OAS ou suas A&Bano passado.
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13.

Nesta hipbtese, o Grupo OAS ou suas Afiliadas @adapresentar reconvencdo nos autos do
Processo com pedido de recebimento de valor agregagindo exceda o menor valor entre (a)
R$457.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta e s#téan de reais) e (b) o valor efetivamente
pleiteado pela CART a titulo de perdas e danosieopgdera incluir a cobrancga de valores que
o Grupo OAS ou suas Afiliadas teriam direito a becada Invepar ou da CART.

Pela rentncia da OAS expressa no SPA, e aindargel&gdo da administracdo da CART de
nao iniciar qualquer processo contra a OAS, busca-gncerramento amistoso da relacao
contratual.

Os fatos resumidos acima respaldam as concluséescaddas pela administracdo da CART de

gue nenhum passivo é devido pela Companhia oridadtesfecho do referido contrato de
construcao com a OAS.

Remuneracdo dos Administradores

Em 29 de abril de 2015, foi aprovado em Ata da Addeia Geral Extraordinaria o montante
méaximo de remuneracédo global anual dos administeadite até R$2.861.

A remuneracdo dos Administradores, responsaves dahejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membrdSathselho de Administracao e Diretores
Estatutarios, esta composta por honorarios, prewidé privada, assisténcia médica e
odontoldgica, em 31 de dezembro de 2015 foi pagomtante de R$2.573 (R$1.410 em 31 de
dezembro de 2014).

31/12/201! 31/12/201.

P16-labore 1.415 85k
BOnus variavel 54C 21¢
Encargo 391 21t
Outros beneficic 22t 122

2.573 1.41(

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia provisianmwontante de R$651 (R$540 em
dezembro de 2014), de participacdo/bdnus pararosetradores.

A Companhia nédo concede beneficios pos-emprego efefua contrato de longo prazo com
Administradores.

RECEITA DIFERIDA

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia celebrdtatmide longo prazo, com vencimento
em 16 de marco de 2039, referente a locacdo daestfutura de fibra Optica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu awntacipate R$53.067, sendo R$11.662
recebidos em 2011 e R$41.405 em 2012, equivaleatamantante total dos servicos
contratados. O saldo de receita a apropriar em e8etembro de 2015 é de R$45.771,
montante este que se encontra segregado entreyqoas& circulante, R$43.795, e passivo
circulante, R$1.976.
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Em 23 de dezembro 2010, a Companhia celebrou tomgferente a locacdo de infraestrutura
de fibra optica o qual teve seu 1° aditivo assirerd@0 de junho de 2011 e 2° aditivo em 31 de
maio de 2012. Em 30 de julho de 2015, a Compardgtiabeu antecipadamente R$4.874,
equivalente ao montante total dos servicos relatam terceiro ano do contrato. O saldo de
receita a apropriar em 31 de dezembro de 2015 R$2e837, montante este registrado no
passivo circulante.

Em 3 de julho de 2012, a Companhia celebrou cantederente a locacéo de infraestrutura de
fibra Optica. No primeiro semestre de 2015 ocorierenovacdo automética do contrato, a
Companhia recebeu antecipadamente R$2.160, equiwat® montante total dos servigcos
relativos ao terceiro ano do contrato. O saldcedeita a apropriar em 31 de dezembro de 2015
de R$ 1.629, montante este registrado no passivalante.

Em 11 de abril de 2013, 3 de junho de 2013 e 2févkreiro de 2014, a Companhia celebrou
18 contratos referentes a ocupagdo da faixa de nilonai titulo precario e oneroso. Em
fevereiro de 2015, a Companhia recebeu antecipadar®$37 referente a primeira anuidade
de 1 contrato. Em maio de 2015, a Companhia receht®cipadamente R$187 referente a
segunda anuidade dos 6 primeiros contratos. Eno jai 2015, a Companhia recebeu
antecipadamente R$345 referente a segunda anudéa8leontratos. Em setembro de 2015, a
Companhia recebeu antecipadamente R$25 referaseguada anuidade de 3 contratos. Em 31
de dezembro de 2015 o saldo de receita a apropfeaente ao segundo ano dos contratos é de
R$261, montante este registrado no passivo cirteilan

Em 13 de novembro de 2014, a Companhia celebrawatorte longo prazo, com vencimento

em 12 de novembro de 2034, referente a locacaofidestrutura de fibra éptica. No curso do

processo de negociacdo a Companhia recebeu awtacipate R$ 4.649, equivalente ao

montante total dos servigos contratados. O saldeckdta a apropriar em 31 de dezembro de
2015 é de R$4.386, montante este que se encomregado entre passivo ndo circulante,

R$4.153, e passivo circulante, R$ 233.

A Companhia celebrou outros 6 contratos refereatesupacédo da faixa de dominio a titulo

precario e oneroso, a Companhia recebeu antecigadarR$ 33, equivalente ao montante

total dos servicos contratados tendo o saldo dataea apropriar em 31 de dezembro de 2015
de R$ 22, montante este registrado no passivol@irzu

Os valores estao sendo apropriados ao resultaddiada disponibilizacdo dos ativos locados
e pelo prazo de locagéo contratado.

Receita diferida 31/12/2015 31/12/2014
TIM Celular S.A. 50.157 52.361
Ol Movel S.A. 1.629 -
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. - EMBRA 3.098 2.854
Outros 22 3
54.906 55.218
Circulante 6.958 5.060
Nao circulante 47.948 50.158
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14. PROVISAO DE MANUTENCAO
A Companhia constitui provisdo para grandes magdes) quando aplicavel. Tal provisdo tem
0 objetivo de mensurar adequadamente o passiveacmeihor estimativa do gasto necessario

para liquidar a obrigacéo presente na data do ¢alan

A composicao dos saldos da provisdo para manuteam&i de dezembro de 2015 é:

Saldo inicia Saldo fina

31/12/2014  Adicoes 31/12/2015
Nao circulant 49.73¢ 18.06¢ 67.80¢
Total 49.73¢ 18.06¢ 67.80¢

A taxa real para calculo do valor presente pagarggtos provisionados até 31 de dezembro de
2015 é de 9,16% a.a.

15. PATRIMONIO LIQUIDO

Em 3 de fevereiro de 2015, foi aprovado em Ata dsefbleia Geral Extraordinaria o
aumento de capital social da Companhia no montdet&k$45.000, mediante emissdo de
57.293.797 acdes preferenciais e 57.293.797 agdesoas, todas sob a forma nominativa e
sem valor nominal.

Em 8 de maio de 2015, foi aprovado em Ata da Astsefberal Extraordinaria o aumento de
capital social da Companhia no montante de R$ 87 ®@diante emisséo de 52.035.826 acdes
ordinarias e 52.035.826 acdes preferenciais, teolas forma nominativa e sem valor nominal.

Em 29 de junho de 2015, foi aprovado em Ata da ibseia Geral Extraordinaria o aumento
de capital social da Companhia no montante de R¥@5mediante emissdo de 106.855.950
acOes ordinarias e 106.855.950 acdes preferentdmss sob a forma nominativa e sem valor
nominal.

Em 02 de dezembro de 2015, foi aprovado em Ata sembleia Geral Extraordinaria o
aumento de capital social da Companhia no mon@at®$ 133.000, mediante emisséo de
227.511.745 acdes ordinarias e 227.511.745 acééx@nciais, todas sob a forma nominativa
e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2015, o capital subscritoatap@nhia é de R$1.035.000 (R$ 745.000
em 31 de dezembro de 2014), sendo, R$ 984.000ratfizzglas e R$ 51.000 a integralizar,
representado por 1.982.862.362 acdes, sendo 9918434ac¢Oes preferenciais e 991.431.181
acOes ordinarias, integralmente subscritas pelastimentos e Participacdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR.

As acOes preferenciais ndo terdo direito a votossyirdo os mesmos direitos de participacéo
nos resultados da Companhia conferidos as acddedonas, bem como prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, na hipotesequedicdo da Companhia, e terdo, ainda, o
direito de participar de ofertas publicas de agéiside acdes, pelo mesmo preco e nas mesmas
condicdes de pagamento auferidas pelas a¢cfes magina
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16. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

RECEITA POR NATUREZA

Receita bruta de pedagio
Receitas acessorias
Receita de construcao
Total da receita bruta

Deducdes da receita

PIS Cumulativo - Receita de pedagio
COFINS Cumulativo - Receita de pedagio
ISS - Receita de pedagio

Abatimento - Receita de pedagio

PIS - Receita acessbria

COFINS - Receita acessoria

Total da receita liquida

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

31/12/2015 31/12/2014

286.84¢  263.483
9.702 9.045
156.827  409.440
453.37¢  681.968
(25.919  (23.828)
(1.865) (1.713)
(8.605) (7.905)
(14520 (13.356)
(16) (17)
(163) (149)
(750) (688)
427.45;  658.140

31/12/2015 31/12/2014

Pessoal e encargos (43.362) (37.931)
Conservacdo e manutencao (28.277) (20.145)
Seguros e garantias (1.740) (1.906)
Servicos de terceiros (12.647) (14.655)
Veiculos (4.913) (4.592)
Consultoria e assessoria (4.793) (5.338)
Aluguéis e impostos (950) (2.079)
Energia elétrica (2.652) (1.885)
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD) (630) (626)
Proviséo para riscos (1.488) 18
Servicos compartilhados (8.010) (9.683)
Provisdo de manutencédo (18.065) (16.294)
Outorga variavel (4.448) (4.088)
Depreciacdo e amortizacao (91.622) (82.599)
Custo de construcdo (155.274)  (405.386)
Outros (31.369) (10.230)
(410.240) (616.419)
Custo de servigos prestados (195.671) (172.245)
Despesas gerais e administrativas (40.483) (39.290)
Outras receitas e despesas operacionais (18.812) 502
Custo de construcdo (155.274) (405.386)
(410.240) (616.419)
17. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
31/12/2015 31/12/2014
Receitas financeiras
Receita de aplicacéo financeira 17.561 21.335
17.561 21.335
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Despesas financeiras

Comissdes e despesas bancarias (331) (736)
Juros sobre empréstimos (78.354) (78.070)
Juros sobre debentures (50.743) (50.385)
Custo de captacao (2.997) (1.931)
Variagdo monetaria passiva (128.580) (52.335)
Outras (2) (35)

(261.007) (183.492)
Resultado financeiro (243.446) (162.157)

18. RESULTADO POR ACAO.

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Ac¢éo, mp@ohia apresenta a seguir as
demonstracdes sobre o resultado por acdo parada@adindo em 31 de dezembro de 2015.

O célculo béasico do resultado por acédo é feitovagala divisdo do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de acfes ordinarias erprefiais da Companhia, pela quantidade
meédia ponderada de acfes ordinarias e preferen@@isniveis durante o exercicio.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagddes atilizados no calculo dos resultados
basico e diluido por acao:

31/12/2015
Ordinarias Preferenciais  Total

Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinarios e

preferenciais (111.624 (111.623, (223.247)
Denominado basico e diluido
Média ponderada das ac¢des (em milhares) 681.132 681.131 1.362.263
Prejuizo bésico e diluido por acéo (R$) (0,164) (0,164) (0,164)
31/12/2014

Ordinarias Preferenciais  Total

Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinarios e

preferenciais (40.103 (40.103)  (80.206)

Denominado basico e diluido
Média ponderada das ac¢des (em milhares) 547.73¢ 547.734 1.095.468
(0,073) (0,073) (0,073)

Prejuizo basico e diluido por acéo (R$)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores xeraécio findo em 31 de dezembro de
2015 e 2014, ndo havendo diferenca entre o cattulacro por acéo béasico e diluido.
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19. COMPROMISSOS COM A CONCESSAO
O prazo da concessdo da Companhia e as obrigagéesahtes do Contrato de Concesséao
celebrado com a Agéncia de Transportes do Esta®@fddPaulo - ARTESP tém seu término
previsto para o ano de 2039.
Com a assinatura do Termo de Contrato de ConcdRsdoviario n° 002/ARTESP/2009,
relacionado ao Edital de Concorréncia Publica ihaeional n° 004/2008, a Companhia
assumiu 0s seguintes compromissos:
a) Investimentos

Os principais investimentos decorrentes da conoessa

i) Duplicacéo de rodovia e implantacéo de retornosiel e desnivel.

i) Construcdo de postos de pesagem (fixos e méveisdtes de servigcos de atendimento
aos Usuarios.

iii) Construcdo de nove pracas de pedagio e demoliedduds pracas de pedagios
preexistentes.

iv) Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, gleasarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacgaoetsantoes.

b) Outorga fixa e variavel
Pagamento pelo direito de exploracdo do sistenaviédo, dos seguintes montantes:
I. Outorga fixa

Valor fixo de R$634.000 a favor do Departamentd&ditadas de Rodagem - DER/SP
gue foi liquidada integralmente em 16 de setemiera@i 0.

[I. Outorga variavel

Percentual de 3% aplicado sobre a receita bruggedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela Companhia, a ser pagsatmante.

Conforme deliberagdo do Conselho Diretor da ARTESRercentual de outorga
variavel sobre a receita bruta foi reduzido pa&/4l,a partir do més de novembro de
2013, por prazo indeterminado.

O compromisso com outorga variavel a pagar, eme3tlatembro de 2015, era de
R$415 (R$386 em 31 de dezembro de 2014).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@lpago ao Poder Concedente
o montante de R$4.419 (R$4.051 em 31 de dezemb&D14) referente a outorga
variavel.
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20.

c) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratacdo de segurangar para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das funcées de ampliegéespondente a 1,5% do valor
da contratacao, limitado a 10% do valor do investito. Esta garantia seréa liberada
na proporcdo do cumprimento das funcbes de ampliafite maximo de
indenizacdo sera de R$52.032. Vigéncia minima deds®s.

2. Garantia de cumprimento das funcdes operaciodaigonservagao e de pagamento
do valor mensal variavel, no limite maximo de indagdo de R$126.027. Vigéncia
de 12 meses.

d) Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas operagdes em 17 de ma¥¢d009. Os recursos financeiros
necessarios para o cumprimento dos investimenigaigie do pagamento da outorga fixa
foram obtidos através de aporte de capital petanesta e captacdo no mercado de capitais.

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro corareosd materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, que foram contratados setpuias orientacdes da Agéncia Reguladora
de Transportes do Estado de S&o Paulo - ARTESPrigagbes previstas no Contrato de

Concesséo, conforme demonstrado a seguir:

Modalidade Limite maximo

de indenizacéo Vigéncia Seguradora Objeto
Garantia ampliagcdes R$52.032 16/03/2015 a 1808/ Austral Seguradora @
Garantia func¢des operacionais R$126.027 16/03/2016/03/2016 Austral Seguradora (b)
Responsabilidade civil R$100.000 01/08/2015 a&2016 Bradesco Seguro (c)
Riscos operacionais R$280.000 01/08/2015 a (A0Q8/ Bradesco Seguro (d)
D&O R$100.000 21/09/2015 a 21/09/2016 XL Seguros -

a) Garantir o cumprimento das func¢fes de ampliacd@jue se refere o item 29.1 do Contrato de Corweks&Sistema
Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do Corrd@aposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Pmagds
Concessdes Rodoviaria do Estado de Sao Paulo, Bei@dncorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fun¢des operacionaigodservacdo e de pagamento do valor mensal ghaague se
refere oitem 29.1.a do Contrato de Concessdo do Sistema Rodbwidristituido pela malha rodoviaria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao Loteo I8ragrama de Concessdo Rodoviarias do Estado d@ o,
Edital de Concorréncia Publica Internacional n° P0d3.

c) Danos causados a terceiros decorrente da sthagdio de bem publico representado pelo sistenihplexo rodoviario
denominadocomo lote 16 integrante do programa de concessoes idrias/ do Estado de S&do Paulo que compreende
trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. @asirsspectivos acessos, bem como todas as beateito

d) O presente seguro de riscos operacionais tem getoagarantir, em cada acidente, os prejuizos gsegarado venha a
sofrer pertinentesa cada cobertura contratada e expressamentefickas na apdlice, pela ocorréncia dos riscos
descritos e particularizados nas condi¢des gezarglicdes especiais e/ou particulares, observadionites maximos de
indenizacao fixados para cada cobertura e as digsslegais e demais condi¢ges contratuais agigav
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21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISC

Os valores de realizagdo estimados de ativos avpasBnanceiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveisiacado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Entretanto, consideravel julgamentordquerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor dezagdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessarigmasnimontantes que poderéo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentetodologias de mercado pode gerar
alteracdes nos valores de realizagao estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuadanpir de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica atmtrole consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigent@aercado, bem como na avaliacado da
situacdo econdémico-financeira das instituicfes muas. A Companhia ndo efetua aplicacdes
de caréater especulativo, em derivativos ou quarsouteos ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 31 de deaeme 2015 e correspondem,

aproximadamente, ao seu valor de mercado. Essesrevalestdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de capleacfes financeiras, créditos a receber,
empréstimos e financiamentos, debéntures e fornezgd

31/12/2015 31/12/2014
Custo Valor Custo

Instrumentos financeiros Valor justo amortizado justo amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 14.227 - 22.004 -
Aplicacéo financeira 137.720 - 69.168 -
Parte relacionada - 537 - 568
Créditos a receber - 16.672 - 16.129
Total do ativo 151.947 17.209 91.172 16.697
Passivos
Fornecedores - 17.596 - 2.146
Parte relacionada - 2.581 - 1.285
Empréstimos e financiamentos - 901.721 - 919.422
Debéntures - 880.396 797.287
Obrigac6es com poderes concedentes - 415 - 386
Total do passivo - 1.802.709 - 1.720.526

Os saldos contabeis dos ativos e passivos finasceegistrados ao custo amortizado se
aproximam do valor de mercado, exceto as debénfueeem 31 de dezembro de 2015 tinham
o valor de R$ 819.727 (R$ 787.580 em 2014).

Nos termos da Deliberagcdo CVM n° 550 de 17 de ootde 2008, a Administracdo da
Companhia informa que os fatores de risco a quéeeagtosta sao:
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a) Consideracdes gerais

A Companhia participa em operacdes envolvendo umsntos financeiros, incluindo
aplicacdes financeiras, contas a receber, contpagar, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e debéntures, com o objetivo deadtrar a disponibilidade financeira de
suas operacgoes.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de mercado @éetesrde variacdes de taxas de juros e
ao risco de crédito decorrente da possibilidadmagimplemento de suas contrapartes em
aplicacdes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestédo de rikcosercado e de crédito, através de
mecanismos do mercado financeiro que buscam miarmaz exposicdo dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidasieahtratos e o patrimoénio.

c) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas nowlaldos valores justos

Os valores justos informados nao refletem mudasghsequentes na economia, tais como
taxas de juros e aliquotas de impostos e outra&vess que possam ter efeito sobre sua
determinacdo. Os seguintes métodos e premissas &mlatados na determinacao do valor
justo.

» Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para detarmitvalor justo dos instrumentos
financeiros:

Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos pa@satu passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos oesdgde tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveistadou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efgjtoficativo no valor registrado
gue ndo sejam baseados em dados observaveis rexdmerc

Mensurados a valor justo - Ativos financeiros

31/12/2015 Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Equivalentes de caixa 12.145 - 12.145 -
Aplicacbes financeiras 137.720 - 137.720 -
Total 149.865 - 149.865 -

Mensurados a valor justo - Ativos financeiros31/12/2014 Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Equivalentes de caixa 20.210 - 20.210
Aplicacdes financeiras 69.168 - 69.168 -
Total 80.378 . 89378 :
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» Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes fineaxei

Os saldos em conta corrente mantidos em bancosa@malor de mercado idéntico aos
saldos contabeis. Para as aplicacdes financeisasalores contabeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor justo.

d) Exposicdo a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que podeaafe$ negocios da Companhia é a taxa
de juros. Este risco € oriundo da possibilidad€dmpanhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagcdes nas taxas de juros, que aumeagedespesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos e debéntures captadasercado. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fé@mselgecontra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de memauoo objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de derivativos paraossger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia esta exposta ao risco de que uma daride taxas de juros cause um
aumento na sua despesa financeira com pagamenjoodduturos. A divida em moeda
nacional esta sujeita a variagdo da TILP e IPCA.

e) Andlise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir as informacdes resaptares sobre seus instrumentos
financeiros, as quais sao requeridas pela Instr@&d n° 475 de 17 de dezembro de
2008, especificamente sobre a analise de sensitdidomplementar a requerida pelas
IFRS e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboracdo dessa andlise de sensibilidade sepiam a Companhia adotou as
seguintes premissas, definidas na Instrucdo CVAYBf08:

» Identificacdo dos riscos de mercado que podem @eefuizos materiais para a
Companhia.

» Definicdo de um cenario provavel do comportamermtgisco que, caso ocorra,
possa gerar resultados adversos para a Compaghm & referenciada por fonte
externa independente (Cenario l). E requerida algi¢do da fonte externa
utilizada para determinacéao do cenario provavel.

» Definicdo de dois cenarios adicionais com detegiea de, pelo menos, 25% e
50% na variavel de risco considerada (Cenaridderario I, respectivamente).

» Apresentacdo do impacto dos cenérios definidosatar yusto dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarloe @ ativos e passivos financeiros

relevantes, sendo: (i) cenario provavel, aquilo @@mpanhia espera que se concretize; e
(ii) cenarios variaveis chaves, com o0s respectivgmctos nos resultados da Companhia.
Esses cenarios foram definidos com base na expectia Administracéo para as
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flutuacdes das varidveis chaves nas datas de ventmrdos respectivos contratos sujeitos
a estes riscos. Além do cenéario provavel, estaddosapresentados mais dois cenarios com
deterioracdo de 25% (cenério A) e 50% (cenarioaByatiavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Cenario Cenario | Cenario I
Adverso Adverso

Indicado Provave possive extremc
Ativo financeirc
CDI 13,88% 10,41% 6,94%
IPCA 7,69% 5,77% 3,85%
Passivo financeil
CDI 13,88% 17,35% 20,82%
TJLF 7,25% 9,06% 10,88%
IPCA 7,69% 9,61% 11,54%

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdmirde a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenério.

Andlise de sensibilidade de variagfes nas taxgards

A sensibilidade de cada instrumento financeiro,smerando a exposi¢cdo a variacdo de
cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

a) Ativo financeiro

Cenaric
Operaca Riscc Bast provavd Cenério / Cenério E
Equivalente de caixa DI 12.14% 891 672 452
Aplicacéo financeira DI 137.72C 10.247 7.728 5.192
a) Passivo financeiro (*)
Cenaric
Operaca Riscc Bast provave Cenério / Cenério E
Debénture IPCA 471.88: 60.177 69.21 78.24¢
Debénture IPCA 459.52: 60.59° 69.85¢ 79.17%
BNDES TJILP 521.00¢ 44.97¢ 52.97¢ 60.981
BNDES IPCA 380.71¢ 51.881 58.02C 64.154

*Q célculo da sensibilidade € acrescido de Spread.

No quadro acima, sdo considerados trés cenarige sslpassivos financeiros relevantes,
com 0s respectivos impactos nos resultados da Gunga

O montante equivalente a 100% dos empréstimos andiamentos e debéntures da
Companhia estéo sujeitos a remuneracao pela varsgamgénulada da taxa de juros da
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TJILP e IPCA, e 0 equivalente de caixa e aplicag@mteira sujeita a CDI.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetusirar a sensibilidade as mudancas
em variaveis de mercado nos instrumentos finaneei@oCompanhia.

As analises de sensibilidade sdo estabelecidasbesm em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administragdo da Carhjarevisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculoseManto, a liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar emnegatliferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado npgregao das analises.

f) Exposicéo a riscos de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia a concent@dgé&isco de crédito residem,

principalmente, nas contas correntes bancariafieges financeiras, onde a Companhia
fica exposta ao risco da instituicdo financeiraadvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancéarias eagdis financeiras com instituicdes
financeiras consideradas pela administracédo, carmicheira linha.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresdotas/a receber de R$17.928 sendo
que os valores a receber da CGMP - Centro de Getadleios de Pagamento S.A
representam 87,89% deste, ou seja, R$15.757, datesr de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamemteddgio (“Via Facil”), registrados na
rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP cordilpelo préprio setor de rodovias, a
administracdo da Companhia caracteriza como impebva risco de crédito oriundo
destes valores a receber por considera-los mitgya&midre as concessionarias do setor
rodoviario.

g) Derivativos

A Companhia nao participou de operacbes envolvemirumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos edateos durante o exercicio.

h) Valores de mercado

Em 31 de dezembro de 2015, os valores de mercaslcaldas a receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas demodstapuais, devido a sua natureza de
curto prazo.

i) Exposicao a risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez deagsqus meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

7

O objetivo da Companhia é manter o saldo entre rdimodade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, emipnéstbancarios e debéntures.
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22.

23.

Inferioraum Umatrés Trés a cinco Superior a cinco

31 de dezembro de 2015 Total

ano anos anos anos
Empréstimos e Financiamentos 901.721 - - - 901.721
Debéntures 8.573 46.055 149.432 676.336 880.396
Fornecedores 17.596 - - - 17.596

j) Gestao de capital

O objetivo principal da administracdo de capital @ampanhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e wamaor de capital capaz de apoiar os
negocios e maximizar o valor do acionista. A Conmaadministra a estrutura do capital e
a ajusta considerando as mudancas nas condicde®necas.

31/12/201! 31/12/204

Empréstimos e financiamen 901.72: 919.42.
Debénture 880.39¢ 797.28
Caixa e equivalentes de ce (14.227 (22.004
Aplicagdes financeir: (137.72() (69.169)
Divida liquide 1.630.171 1.625.53
Patrimonio liquid: 476934 461.18:
indice de endividamento liqui 2107104 2.086.71:

TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transacdes naoraiesercicio que foram excluidas do fluxo
de caixa:

31/12/201! 31/12/201.

Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda lliquidada
financeiramente (Fornecedores) 14.640 488

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 15 de marco de 2016, 28 de marco de 2016 e &bril de 2016, ocorreu a integralizacéo
do aumento de capital na Companhia nos valores $#5.8200, R$ 5.000 e R$11.000,
respectivamente, o aumento de capital foi aprovado 02/12/2015, através da Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria no montante de RRI®, mediante emisséo de 227.511.745
acOes ordinarias e 227.511.745 ac0es preferentdess sob a forma nominativa e sem valor
nominal.
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