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1. SENHORES ACIONISTAS

A Administragdo da CART — Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”),
em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias, submete a apreciagdo do mercado e de
seus acionistas as Demonstracdes Financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, acompanhado do relatério dos auditores independentes.

Todas as comparagfes realizadas neste relatério consideram dados consolidados em relagdo ao
exercicio de 2012 e todos os valores estdo em R$ milhdes, exceto quando indicado.

2. APRESENTACAO

O Corredor Raposo Tavares é uma das principais vias de transito de produtos, servicos e
mercadorias no Estado de Sdo Paulo, formado por municipios com forte potencial econémico,
especialmente o0 escoamento de cargas, por ser uma valiosa ligacao entre o Estado de Sao Paulo,
Mato Grosso do Sul e toda a regiao sul do pais, com destaque para o Estado do Parana, onde esta
localizado o porto de Paranagua.

O trecho em questao esta compreendido entre os municipios de Bauru e Presidente Epitéacio, que, em
seu eixo principal, possui 444 quildbmetros de extensao, passando por 34 municipios. Além disso, a
CART também realiza a manutencdo das vicinais, que corresponde a 389 quildmetros, totalizando
834 quilémetros de rodovias.

O inicio da operacao deu-se em 2009, apds a Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR”) ter sido vencedora da concorréncia publica internacional que transferiu a CART a
administragdo do denominado Corredor Raposo Tavares, constituido pelas rodovias SP-225, SP-327
e SP-270, pelo prazo de 30 anos para a CART.

A CART é uma companhia aberta de capital nacional, sem agbes negociaveis na BOVESPA,
controlada em sua totalidade pela INVEPAR, tendo como objeto social exclusivamente a
administragédo do Corredor Raposo Tavares.

A Invepar € um grupo brasileiro fundado em 2000, que atua no setor de infraestrutura de transportes,
no Brasil e no exterior, com foco nos segmentos de rodovias, mobilidade urbana e aeroportos. E
atualmente um dos maiores grupos de infraestrutura de transportes do Brasil. O seu portfolio atual é
composto de 12 concessdes distribuidas nos seus 3 segmentos de atuacao, sendo que a concessao
da rodovia BR-040/DF/GO/MG teve seu contrato assinado em 12 de margo de 2014. Em 2013, a
Invepar, por meio de suas concessdes administrava 1.027 quildbmetros de rodovias e com a nova
rodovia (BR-040/DF/GO/MG), passa a administrar 1.964 quildmetros. As suas concessoes sdo: Linha
Amarela S.A. (“LAMSA”), Concessionaria Litoral Norte S.A (“CLN"), Concessionaria Auto Raposo
Tavares S.A. (“CART"), Concessionaria Bahia Norte S.A (“CBN”), Concessionaria Rio Teresopolis
S.A. (“*CRT”), Concessionaria Rota do Atlantico (“CRA”), Concessionaria ViaRio S.A. (“ViaRio”), a BR-
040/DF/GO/MG e Linea Amarilla S.A.C. (“Via Parque Rimac” ou “VPR”), em Lima, no Peru, a primeira
concessao internacional do grupo. A Invepar opera, em consércio formado com a Airports Company
South Africa (“ACSA”) e Infraero, a Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A.
(“GRU Airport”), o maior do pais, que movimenta cerca de 36 milhdes de passageiros. No segmento
de mobilidade urbana, esta presente por meio da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.
(“MetréRio”) e a Concessionaria do VLT Carioca S.A. (“VLT Carioca”), ambos na cidade do Rio de
Janeiro. Comprometida com o desenvolvimento sustentavel, a Invepar é signataria do Pacto Global
da ONU desde 2010.

3. CONJUNTURA ECONOMICA
De acordo com dados divulgados em 27 de fevereiro de 2014 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro no ano de 2013 foi de 2,3%, ante a expectativa inicial do

Ministério da Fazenda que projetava crescimento superior a 4,0% para o ano. O PIB brasileiro no
ano de 2012 foi de 1%.
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Os trés setores analisados pelo IBGE para o calculo do PIB mostraram avango em 2013, com
destaque para a agropecuaria, que cresceu 7,0%, a maior taxa desde o inicio da série (1996),
aumentando a sua participacédo no PIB em 0,4 p.p. em relagéo a 2012.

O crescimento da agropecuaria foi impulsionado pela safra recorde de gréaos, principalmente de soja
e milho, duas das principais commodities agricolas escodas pelo Corredor Raposo Tavares. A
desvalorizacao do real frente ao dolar contribuiu para o crescimento das exportagdes.

Medidas do Governo Federal para redugéo do IPI e desoneragéo da folha de pagamento geraram o
aumento da producdo e consumo de maquinas agricolas e de caminhdes - que é o principal modal
para o escoamento da safra no Brasil.

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou inflagdo de 5,91% em 2013, ligeiramente
acima comparado a 2012, quando apresentou uma inflagdo de 5,84%.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) elevou ao longo de 2013 a taxa Selic de 7,25% a.a. para
10,00% a.a., taxa divulgada em 27 de novembro, e que foi novamente elevada em 15 de janeiro
(para 10,50% a.a.), e em 26 de fevereiro de 2014 para os atuais 10,75% a.a. A Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), por sua vez, foi reduzida paulatinamente desde junho de 2012 para os atuais
5,00% a.a. praticados desde janeiro de 2013, o mais baixo patamar desde a sua criacao em 1994, e
serd mantida neste nivel ao longo do primeiro trimestre de 2014.

4. DESTAQUES DO ANO

Priorizando entregar uma rodovia segura e confortavel aos seus usuarios, em seu 5% ano de
concessdo a CART executou 86,7 km de duplicagbes de vias e implantou e melhorou diversos
dispositivos de entroncamento e retorno.

Qutras obras relevantes concluidas em 2013 incluem o novo Centro de Controle Operacional, 01
unidade de Servico de Atendimento ao Usuario e a restauragdo de 209 km de pista nas trés
rodovias que compdem o trecho sob concesséo.

A CART também realiza rotineiramente a manutencdo e a conservagao das rodovias, tendo
realizado em 2013 a recuperacao de 206 pontos de erosdo, 429 m2 de barreiras de New Jersey, 5,8
km de drenagem, para recuperacao do sistema de escoamento de dgua da chuva, instalagdo de 26
km de defensas metdlicas, implantadas 3,8 mil placas de sinalizacdes, 4,6 mil unidades de taxas
refletivas e pintados 352 km de pistas.

Foram designadas frentes de servicos para desenvolvimento das atividades iniciais nas vicinais
existentes no trecho concedido, contemplando pavimentagdo, drenagem, limpeza, sinalizagao,
capina e rogada, com o objetivo de restabelecer as condigbes de seguranga e conforto aos
usuarios, sendo que em 2013 foram realizados 300 km.

Em 2013, a CART prestou ao todo 87.822 servigos aos usuarios, se comparado com o ano de 2012,
que o numero foi de 82.648 atendimentos, houve um aumento de 6% (seis por cento). Foram
realizados 7.945 reparos em veiculos pelos funcionarios (veiculos) da inspecdo viaria, foram
removidos pelos guinchos da Concessionaria 13.254 veiculos de passeio, 2.915 veiculos caminhdes
e veiculos pesados, também foram realizados 35.473 sinalizacbes de emergéncia, transportados
16.012 usuarios. As unidades de atendimento pré-hospitalar (APH) do tipo Unidade de Terapia
Intensiva (UTI) foram acionadas 781 vezes, e as Ambuléncias Resgate foram chamadas 1.248
vezes.

5. DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO EM 2013

DESEMPENHO OPERACIONAL
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Desempenho Operacional (Mil) 2013 2012 A%
VEPs 51.556 47.044 9,6%
Veiculos Leves 15.459 14.841 4,2%
Veiculos Pesados 36.097 32.203 12,1%
Trafego 24.605 23.472 4,8%
Veiculos Leves 15.661 15.059 4,0%
Veiculos Pesados 8.452 7.950 6,3%
Veiculos Isentos 492 463 6,3%
Tarifa Média (RS) 4,68 4,58 2,2%

VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes

No exercicio de 2013 as pragas de pedagio da CART registraram 51,6 milhdes de Veiculos
Equivalentes Pagantes, 9,6% acima do registrado no exercicio de 2012. Este resultado deveu-se
principalmente crescimento do volume de trafego de veiculos pesados. Parte do crescimento do
periodo é resultado do inicio da cobranga de eixos suspensos, a partir de 28 de julho de 2013.

RECEITA OPERACIONAL
Receita Operacional (RS Mil) 2013 2012 A%
Receita Bruta 535.049 408.336 31,0%
Receitas com Pedagio 241.529 215.426 12,1%
Receitas Acessorias 11.440 7.349 55,7%
Receita de Construcao (IFRS) 282.080 185.561 52,0%
Receita Bruta Ajustada’ 252.969 222.775 13,6%
Deduc¢bes da Receita Bruta (22.249) (19.502) 14,1%
Receita Liquida Ajustada’ 230.720 203.273 13,5%

"Desconsidera os impactos do IFRS em relagéo a Receita de Construgéo.

No exercicio de 2013 a CART obteve uma Receita Bruta de R$ 535,0 milhdes, um aumento de
31,0% em relagdo ao exercicio de 2012. Parte da Receita Bruta é relacionada a Receita de
Construcéo, advinda das normas de IFRS (R$ 282,1 milhdes).

Para efeito de analise, a Receita Liquida Ajustada nao contempla os impactos do IFRS (itens nao
caixa).

Receita Liquida Ajustada (RS Mil)

2012

Receita Liquida Ajustada’ 230.720 203.273 13,5%
Receitas com Pedagio 220.286 196.567 12,1%
Receitas Acessorias 10.434 6.706 55,6%

" Desconsidera os impactos do IFRS em relagcdo a Receita de Construgéo.

A Receita Liquida Ajustada atingiu R$ 230,7 milhdes, um crescimento de R$ 27,4 milhdes, ou 13,5%
em relagdo ao ano de 2012. Os principais impactos foram:

¢ Receitas com Pedagio — Representaram 95,5% da Receita Liquida Ajustada, com um
crescimento de R$ 23,7 milhdes, ou 12,1%, representado principalmente pelo: (i)
aumento de VEPs (Veiculos Equivalentes Pagantes) no periodo, que resultou em um
impacto positivo de R$ 18,9 milhdes, (ii) reajuste tarifario ocorrido em 12 de julho de
2012, inicio da cobranga do eixo suspenso em 28 de julho de 2013, e reclassificacao
tarifaria da Praga de Pedagio de Ourinhos, ocorrida em 11 de agosto de 2013 em fungéo
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da entrega de trecho de duplicacdo da SP-327. Os fatores tarifarios significaram um

incremento de R$ 4,8 milhdes de receita;

¢ Receitas Acessorias — Representaram 4,5% da Receita Liquida Ajustada, com um
crescimento de R$ 3,7 milhdes em comparagdo ao ano de 2012, representado
principalmente pelas receitas advindas dos contratos de cessdo de direito de uso de

rede oOptica.

CUSTOS & DESPESAS

invepar

Custos & Despesas (RS Mil) 2013 2012 A%
Custos & Despesas Operacionais (470.331) (356.461) 31,9%
Pessoal (30.077) (30.667) -1,9%
Conservacdo & Manutencgdo (18.469) (23.801) -22,4%
Operacionais (38.837) (32.504) 19,5%
Outorga Variavel (5.939) (6.683) -11,1%
Despesas Administrativas (17.567) (13.686) 28,4%
Custo de Construgdo (IFRS) (279.285) (183.724) 52,0%
Provisdo de Manutenc3o (IFRS) (12.911) (6.533) 97,6%
Depreciacdo & Amortizacao (67.246) (58.863) 14,2%
Custos & Despesas Operacionais Ajustado’ (178.135) (166.204) 7,2%

" Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo & Receita e ao Custo de Construgéo e ¢ BrovisGo para Manutengéo.ll

No ano de 2013, os Custos & Despesas Operacionais totalizaram R$ 470,3 milhdes. Incluido neste
valor estdo R$ 279,3 milhdes de Custo de Construcdo e R$ 12,9 milhdes de Provisdo de
Manutencao, ambos relacionados ao IFRS.

Para efeito de analise, os Custos & Despesas Operacionais Ajustado ndao contempla estes valores.

Os Custos & Despesas Operacionais Ajustado somaram R$ 178,1 milhées no periodo, um aumento
de 7,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior - a inflagdo pelo IPCA em 2013 foi de 5,9%.

Os principais impactos para a variagdo negativa foram: (i) efeito do incremento contabil de
Depreciagcdo & Amortizacdo, decorrentes do maior volume de investimentos; (ii) custos
Operacionais e Despesas Administrativas, reflexo da maior atividade operacional da companhia no
ano. A variacdo negativa foi atenuada principalmente pela otimizacdo dos custos com servigos de
manutengao civil.

EBITDA & MARGEM EBITDA
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EBITDA & Margem EBITDA (RS Mil)

Receita Bruta 535.049 408.336 31,0%
Receita Liquida 512.800 388.834 31,9%
Custos Operacionais (431.752) (317.640) 35,9%
Lucro Bruto 81.048 71.194 13,8%
Despesas Gerais & Administrativas (38.578) (38.821) -0,6%
EBIT 42.470 32.373 31,2%
(+) Depreciagdo & Amortizacdo 67.246 58.863 14,2%
EBITDA' 109.716 91.236 20,3%
Margem EBITDA' 21,4% 23,5%| -2,1p.ps
Ajustes 10.116 4.696 115,4%
(-) Receita de Construgdo (IFRS) (282.080) (185.561) 52,0%
(+) Custo de Construcao (IFRS) 279.285 183.724 52,0%
(+) Provisdo de Manutencgao (IFRS) 12.911 6.533 97,6%
EBITDA Ajustado? 119.832 95.932 24,9%
Margem EBITDA Ajustado? 51,9% 47,2% 4,7 p.ps

" Instrugdo CVM N2527/12;

2 Desconsidera os impactos do IFRS em relagéo d Receita e ao Custo de Construgdo e a BrovisGo para Manutengdo.Bl

O EBITDA, considerando o impacto IFRS, totalizou R$ 109,7 milhdes no ano de 2013, um aumento
de 20,3% em relacdo ao ano de 2012, com uma Margem EBITDA de 21,4%. O EBITDA Ajustado
atingiu R$ 119,8 milhdes, com uma Margem EBITDA Ajustado de 51,9%, uma variacdo positiva de
4,7 p.ps. no periodo em comparagao. O resultado deveu-se principalmente pelo aumento da Receita
Operacional.

O EBITDA Ajustado é calculado desconsiderando os valores de Receita e Custo de Construgéo e
Provisao de Manutengao, introduzidos pela adogéo do IFRS.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (RS Mil) 2013 2012 A%
Resultado Financeiro (118.832) (81.286) 46,2%
Receitas Financeiras 25.986 8.537 204,4%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 25.932 5.509 370,7%
Outros 54 3.028 -98,2%
Despesas Financeiras (144.818) (89.823) 61,2%
Juros sobre Despesas Financeiras (94.045) (82.306) 14,3%
VariagGes Cambiais e Monetdrias (49.652) (5.454) 810,4%
Comissoes e despesas bancarias (1.100) (1.628) -32,4%
Outros (212) (435) -95,2%

No exercicio de 2013 o resultado financeiro da Companhia totalizou R$ 118,8 milhées de despesas
liqguidas, um aumento de 46,2% em relacdo ao exercicio de 2012. Esta variagdo ocorreu
principalmente em razdo dos maiores dispéndio de Despesas Financeiras devido ao aumento do
volume de endividamento, atenuado por uma maior disponibilidade de caixa e consequente
aumento das Receitas Financeiras.

PREJUIZO LiQUIDO

Resultado Liquido (RS Mil)

2012
(40.567)

Lucro / Prejuizo Liquido (50.578) 24,7%

O somatério de fatores citados anteriormente resultou num Prejuizo Liquido de R$ 50,6 milhées em
2013, um aumento de 24,7% em relacao ao ano anterior.
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Disponibilidades e Endividamento (RS Mil) 2013
Divida Liquida (1.207.411) (880.136) 37,2%
Disponibilidades 173.799 387.134 -55,1%
Caixa e Equivalente de Caixa 117.949 147.078 -19,8%
Aplicagdes Financeiras 55.850 240.056 -76,7%
Divida Bruta 1.381.210 1.267.270 9,0%
Curto Prazo 83.737 52.447 59,7%
Empréstimos e Financiamentos 81.916 50.899 60,9%
Debéntures 1.821 1.548 17,6%
(-) Encargos Financeiros - - n/a
Longo Prazo 1.297.473 1.214.823 6,8%
Empréstimos e Financiamentos 556.587 521.159 6,8%
Debéntures 796.554 752.624 5,8%
(-) Encargos Financeiros (55.668) (58.960) -5,6%
Divida Liquida Ajustada (1.263.079) (939.096) 34,5%

invepar

Divida Liquida Ajustada = Ndo considera o efeito contabil da apropriagdo dos Encargos Financeiros.

A CART encerrou o exercicio de 2013 com saldo de caixa disponivel e aplicagbes financeiras no
total de R$ 173,8 milhdes, -55,1% em relacdo ao montante disponivel no exercicio de 2012. Esta
diminuigéo decorreu principalmente pelo aumento do volume de investimentos, e o maior dispéndio
de Despesas Financeiras no ultimo exercicio.

A divida bruta da Companhia atingiu R$ 1,4 bilhdo no periodo, representando um aumento de 9,0%.
O crescimento da divida ocorreu em razédo dos juros da 22 emissao de Debéntures da Companhia e,
das liberagdes de parcelas do contrato sénior com o BNDES. O perfil do endividamento se manteve
e 0 montante da divida com vencimento no longo prazo representou 93,9%.

INVESTIMENTOS
Em 2013 os investimentos totalizaram R$ 288,7 milhdes, 48,5% superior ao ano anterior.
6. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Desde 2009, a CART ¢ signataria do Pacto Empresarial do Programa Na Mao Certa, assumindo
publicamente o compromisso de combater a exploragdo sexual de criangas e adolescentes nas
rodovias. Também é signataria do Pacto Global, iniciativa da ONU, que mobiliza empresas para
adocdo de valores fundamentais, nas &reas de direitos humanos, relagées de trabalho, meio
ambiente e combate a corrupgéo.

Desde 2012, a CART conta com um Comité Interno de Responsabilidade Socioambiental, realiza
Workshop de Responsabilidade Socioambiental junto aos stakeholders. Participa na selegdo de
Projetos Socioambientais do Instituto INVEPAR, aplica o autodiagnostico dos indicadores Ethos,
avaliando sua gestdo com foco em sustentabilidade e responsabilidade social e também produz
juntamente a INVEPAR (empresa controladora), seu Relatério Anual, utilizando a metodologia do
Global Reporting Initiative (GRI).

Em 2013, langcou o CARTmovel, carreta projetada e adaptada para facilitar a mobilidade e
comodidade na realizagao de projetos sociais para os usuarios e comunidade. Além disso, em 2013,
a CART investiu R$ 137.000,00 no desenvolvimento de diversos projetos sociais, como: Geragio de
Renda I, Apoio Socioeconbémico a Familia Desapropriada, Campanha de Enfrentamento a
Exploracédo Sexual de Criangas e Adolescentes nas Rodovias, entre outros.

A CART tem realizado um forte trabalho de recupera¢éo do meio ambiente em todo o trecho de
concessdo, com iniciativas como: convénio com associagdes de recuperagdo e reabilitacdo de
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animais silvestres; recuperagao de 80 passivos ambientais; utilizacdo de tintas a base de agua nas
obras de engenharia; reutilizacdo de material fresado; plantio de 1,8 mil mudas em area de
preservacado permanente; conscientizagdo ambiental de colaboradores; distribuicdo de cartdes
sementes, mudas de arvores nativas; manutencao da certificacdo da NBR I1SO 14001:2004;
realizagdo do controle da fumaga preta; gerenciamento de residuos; implantagdo do programa de
substituicdo de materiais que geram menos impacto ao meio ambiente, com a utilizagdo de
materiais reciclados, e realizagcao de analises de potabilidade da agua.

Com foco na sustentabilidade foram desenvolvidos diversos projetos para garantir que as obras do
Corredor Raposo Tavares causem o menor impacto possivel ao meio ambiente. Numa iniciativa
inovadora, a CART também resgata e transfere para local seguro animas silvestres que vivem nas
areas que poderdo sofrer impacto direto das obras, o Projeto de Remanejamento de Fauna,
aprovado pela Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo (CETESB) e pela Secretaria de Meio
Ambiente, mais uma pratica de responsabilidade socioambiental, e em parceria com o Ministério
Publico de Sao Paulo e a CETESB, langou no dia 1° de novembro 2013, o Projeto de
Reflorestamento da Mata Ciliar do Cérrego do Cedro, no municipio de Presidente Prudente, tendo
investido em todas essas agdes de meio ambiente e sustentabilidade no ano de 2013 o valor de R$
6.746.283,11.

7. RECURSOS HUMANOS

O desenvolvimento do capital humano é um dos objetivos estratégicos da Companhia. Para isso, a
companhia prioriza a contratacdo de mao-de-obra da regido onde esta inserida, seja ela propria ou de
empresas parceiras, investe em treinamentos, capacitacdo e desenvolvimento dos seus
colaboradores, realizando até 31 de dezembro de 2013 aproximadamente 10.470 mil horas/homem
de treinamentos para colaboradores préprios e terceirizados, investindo, assim, cerca de R$ 387.459
mil em capacita¢do e desenvolvimento.

Em 31 de dezembro 2013, a companhia contava com 640 empregos diretos e 3.821 indiretos (622
empregos diretos e 2.073 empregos indiretos em 2012). Valorizar o trabalho em equipe e reconhecer
internamente seus talentos sao premissas da CART na superacgao de seus desafios.

A CART foi eleita pelo 22 ano consecutivo pelo Guia VOCE S/A EXAME, da Editora Abril, como uma
das 150 melhores empresas para se trabalhar no Brasil. Apds a analise de critérios comparativos a
rentabilidade, salde financeira, participacdo de mercado, crescimento e produtividade por
empregado, a CART foi selecionada novamente para integrar a publicacdo, referencial sobre o clima
organizacional das instituigdes.

8. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

O ano de 2013 foi marcado pela manutengao dos investimentos nas areas de gestdo, qualidade,
sustentabilidade e salde e seguranga no trabalho. Prova disso, foram as certificagées da Companhia.
Desde 2011, com a certificagdo do Sistema de Gestdo com base na norma ISO 9001:2008, que
estabelece requisitos para a Gestao dos Processos Internos e de Qualidade, e a partir de 2012, com
as certificagdes 1SO 14001:2004, que define as diretrizes para a Gestdo Ambiental e OHSAS
18001:2007 que orienta sobre a implantacdo de um Sistema de Gestdo em Salde e Seguranca
Ocupacional, a CART solidifica seu compromisso no relacionamento com seus stakeholders, busca o
aperfeicoamento permanente de suas atividades e a eficiéncia de suas operacoes, garantindo a
continuidade do negécio.

O inovador “CART atende” possibilita que o usuario em 11 (onze) unidades do Servico de
atendimento ao Usuario (SAU), distribuidas ao longo de todo Corredor Raposo Tavares, através do
sistema de tele presenca em alta definicao, receba em tempo real informacgdes sobre as condigbes da
rodovia, rotas de trafego e perfil turistico da regido, facilitando assim o contato entre usuério e a
Concessionaria.

9. AUDITORIA INDEPENDENTE

As demonstracdes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram
auditadas pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
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A contratacdo dos servigos de auditoria das demonstragdes financeiras teve inicio em 05 de abril de
2013, com término previsto para 31 de margo de 2014. O valor global do contrato firmado foi R$
99,5 mil.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de néao-auditoria tendo como premissas: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio
trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses.

As demonstragbes financeiras da Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A estdo de acordo com
os critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas. As
informacdes nao financeiras, assim como outras informacgdes de carater operacional deste relatério,
nao foram objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.

A CART celebrou contrato com a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes que sera
auditor da CART e das demais companhias do grupo Invepar a partir do exercicio de 2014.

Essa contratacdo visa atender ao disposto no artigo 31 da Instrugdo CVM 308/99, o qual determina
a rotatividade dos auditores independentes a cada cinco anos, e contou com a anuéncia dos nossos
atuais auditores, Ernst & Young Terco Auditores Independentes e aprovacdao do Conselho de
Administragédo da Invepar.

10. DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposicoes constantes no artigo 25 da Instrugcdo CVM n® 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria da CART declara que discutiu, reviu € concordou com as opinides
expressas no parecer da Ernst & Young Auditores Independentes e com as demonstracoes
financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.

11. AGRADECIMENTOS

A administracdo da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. agradece aos seus USUArios,
acionistas, fornecedores, sociedade, parceiros e instituicdes financeiras pela confianga depositada
e, em especial, aos colaboradores pela dedicacéo e resultados alcancados.

Bauru/SP, 27 de marco de 2014.

A Administracao
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionista da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Bauru - SP

Examinamos as demonstracgdes financeiras da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracgdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracées financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢édo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracées financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos
de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracédo e adequada apresentagcédo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opiniao.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Opiniao

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes € 0S seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia,
cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes,
em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de margo de 2014.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 25P 015.199/0-6 - F - RJ

ilva
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Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 117.949 147.078
Aplicagdes financeiras (Nota 4) 55.850 240.056
Créditos a receber (Nota 5) 14.466 12.716
Estoques 532 724
Impostos a recuperar 5.507 361
Adiantamentos diversos 356 293
Despesas antecipadas 980 649
Partes relacionadas (Nota 11) 605 536
Outros - 189
196.245 402.602
N&o circulante
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 6) 103.882 78.097
Depésitos judiciais 10.317 893
Outros 9 9
Imobilizado (Nota 7) 16.000 19.578
Intangivel (Nota 8) 1.668.601 1.441.007
1.798.809 1.539.584
Total do ativo 1.995.054 1.942.186
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 81.916 50.899
Debéntures (Nota 9) 1.821 1.548
Fornecedores 774 981
Salédrios e encargos sociais a recolher 2.987 2.766
Impostos e contribuigdes a recolher 3.501 3.040
Obrigagoes para direito de concessao (Nota 19b) 349 652
Receita diferida (Nota 13) 6.049 8.674
Partes relacionadas (Nota 11) 1.595 440
ProvisGes 1.686 23.489
Outros 3.468 2112
104.146 94.601
N&o circulante
Provisédo de manutencao 33.444 20.534
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 556.587 521.159
Debéntures (Nota 9) 740.886 693.664
Obrigagoes legais vinculadas a processos judiciais (Nota 10) 862 549
Receita diferida (Nota 13) 47.742 49.714
1.379.521 1.285.620
Total do passivo 1.483.667 1.380.221
Patriménio liquido (Nota 14)
Capital social 715.000 715.000
Prejuizo acumulado (203.613) (153.035)
Total do patriménio liquido 511.387 561.965
Total do passivo e patriménio liquido 1.995.054 1.942.186

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstrac¢des financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo basico e diluido por lote de mil agdes)

2013 2012
Receita liquida de pedagio e acessérias 230.720 203.273
Receita de construgéo 282.080 185.561
Receita operacional liquida (Nota 15) 512.800 388.834
Custo dos servicos prestados (Nota 16) (152.467) (133.916)
Custos de construgao (279.285) (183.724)
Lucro bruto 81.048 71.194
Despesas gerais e administrativas (29.177) (30.634)
Remuneragao dos administradores (Nota 12) (1.465) (1.170)
Despesas com depreciacdes (7.985) (7.109)
Outras receitas 49 92
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 42.470 32.373
Receitas financeiras (Nota 17) 25.986 8.537
Despesas financeiras (Nota 17) (144.818) (89.823)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (76.362) (48.913)
Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 6) 25.784 8.346
Prejuizo do exercicio (50.578) (40.567)
Prejuizo por acao ordinaria (basico e diluido) - R$(Nota 18) (0,0492) (0,0434)
Prejuizo por acao preferencial (basico e diluido) - R$(Nota 18) (0,0492) (0,0434)

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstrac¢des financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Prejuizo do exercicio (50.578) (40.567)
Resultado abrangente no patriménio liquido - -
Total do resultado abrangente liquido de impostos (50.578) (40.567)

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstrac¢des financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstragdes das mutagcdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizo
social acumulado Total
Saldos em 12 de janeiro de 2012 625.000 (112.468) 512.532
Aumento de capital 90.000 - 90.000
Prejuizo do exercicio - (40.567) (40.567)
Em 31 de dezembro de 2012 715.000 (153.035) 561.965
Prejuizo do exercicio - (50.578) (50.578)
Em 31 de dezembro de 2013 715.000 (203.613) 511.387

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuigéo social (76.362) (48.913)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com o caixa gerado pelas atividades
operacionais
Margem bruta de construg@o (2.795) (1.837)
Depreciagao e amortizagcao 67.246 58.863
Amortizag&o custos de transagdo debéntures 3.291 144
Baixa de imobilizado e intangivel 270 107
Provis@o para manutencao 12.911 6.533
Obrigagoes legais vinculadas a processos judiciais 313 250
Variagdes monetarias, cambiais e encargos 140.426 87.760
145.300 102.907
(Aumento) redugao em ativos operacionais
Contas a receber de terceiros (1.750) (1.926)
Estoques 192 (228)
Impostos a recuperar (5.146) (16)
Qutras contas a receber 190 (35)
Adiantamentos (63) 118
Partes relacionadas 1.086 (537)
Depésitos judiciais (9.424) (777)
Despesas antecipadas (331) 31
(15.246) (3.370)
Aumento (redugdo) em passivos operacionais
Fornecedores (207) (1.838)
Impostos e contribuigdes a recolher 459 440
Salarios e encargos sociais a recolher 221 137
Receita diferida (4.597) 46.726
Juros pagos (80.009) (100.504)
Qutras obrigagdes e contas a pagar 1.055 (81)
(83.078) (55.120)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 46.976 44.417
Atividades de investimento
Aplicagao financeira 184.206 (200.018)
Aquisigao de imobilizado (4.946) (4.348)
Aquisigéo de intangivel (283.791) (190.039)
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento (104.531) (394.405)
Atividades de financiamento
Captagao de empréstimos e mutuos 94.689 182.678
Comissoes pagas (21.805) -
Pagamento de empréstimos e matuos (44.458) (495.146)
Debéntures emitidas - 714.385
Aumento de capital - 90.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 28.426 491.917
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (29.129) 141.929
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 147.078 5.149
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 117.949 147.078
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (29.129) 141.929

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Receitas
Receita operacional
Receita do contrato de construgédo
Outras

Insumos adquiridos de terceiros
Custos do contrato de construcao
Materiais, servico de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Retencodes
Depreciacao e amortizacao
Valor adicionado liquido pela companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribui¢cao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuigbes
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Prejuizo do exercicio
Valor adicionado distribuido

2013 2012
252.969 222.775
282.080 185.561

49 92
535.098 408.428
(279.285) (183.724)
(87.969) (83.373)
(367.254) (267.097)
167.844 141.331
(67.246) (58.863)
100.598 82.468

25.986 8.537
126.584 91.005

30.077 30.667

1.085 11.371
146.000 89.534
(50.578) (40.567)
126.584 91.005

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoées gerais

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”) é uma sociedade
anbénima de capital aberto, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja atividade exclusiva
€ a exploracéo do sistema rodoviario do corredor Raposo Tavares, sob o regime de
concessao, do Edital n® 04 do Programa de Estadual de Concessdes Rodoviarias do Estado
de Sao Paulo. A Companhia ndo possui acdes de sua emissao negociados publicamente. A
sede da Companhia esta localizada na Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de Sao
Paulo.

O objeto da concessao compreende a execucao, gestao e fiscalizagdo dos servigos
delegados, apoio na execucao dos servicos nao delegados e controle dos servigos
complementares, por prazo determinado, mediante a cobranca de tarifas de pedagio
reajustada anualmente, com data base no més julho, pela variagcao do IPCA no periodo e de
fontes alternativas de receita, desde que previamente aprovadas pela Agéncia de Transportes
do Estado de Séo Paulo - ARTESP, que podem advir de atividades relativas a exploracao da
rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

O Edital de n® 004/2008 atualmente é um conjunto de pistas de rolamento do Sistema
Rodoviario, suas respectivas faixas de dominio e edificacdes, instalagcées e equipamentos
nelas contidas, compreendendo:

l.  SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no Km381, no entroncamento com a
SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km654, Presidente Epitacio, na divisa com
Mato Grosso do Sul.

II. SP-225:inicio do trecho no km 235+040, no entroncamento com a SP-300, Km336+735,
Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncamento com a SP-327, Km0+000,
Santa Cruz do Rio Pardo.

[ll. SP-327:inicio do trecho no km0+000, no entroncamento com a SP-225, Km317+800,
Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km32+443, no entroncamento com a
SP-270, km381+703, e entroncamento com a BR-153, Km338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessao Rodoviéria foi realizada em 16 de margo
de 2009, ap6s homologacao dos resultados pelo Poder Concedente.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informacoes gerais--Continuacao

O prazo de concessao € de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de controle do
sistema existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme condigdes previstas no
contrato de concesséo. Extinta a concesséao, retorna ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragéao do sistema rodoviario. A Companhia
tera direito a indenizagcao correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens
ou investimentos, cuja aquisicdo ou execucao, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo de concessao.

Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e os pronunciamentos, orientacdes e interpretagcdes técnicas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico com base de
valor.

A moeda funcional da Companhia é o real, mesma moeda de preparacao e apresentacao das
demonstracgdes financeiras. As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em
milhares de reais, exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

11

Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
--Continuacgéo

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagcao
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparag¢ao das
demonstracgdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracao para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e dos ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade nas operacdes, analise do risco de crédito para determinagao da provisao
para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacao de
outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisées de normas e interpretagdes emitidas pelo
Comité de pronunciamentos contabeis (CPC) e érgaos reguladores que estavam em vigor em
31 de dezembro de 20183.

Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na
opiniao da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado
pela Companhia.

A Administragdo da Companhia autorizou a concluséo da preparacao das demonstracées
contabeis em 07 de margo de 2014.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis

12

a)

Contratos de concessao de servicos - ICPC 01 (R1) - “Contratos de Concessdo” e OCPC
05 - “Contratos de Concessdo”

Estas normas orientam os concessionarios sobre a forma de contabilizacéo de
concessoes de servigos publicos a entidades privadas e define os principios gerais de
reconhecimento e mensuracgao das obrigacdes e direitos relacionados aos contratos de
concessao de servicos. Em decorréncia da adocao dessa interpretagao e resultante dos
contratos de concessao rodoviarias que lhe da o direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao, a Companhia reconheceu: (i) um ativo intangivel que
corresponde a cessao de uso dos bens que compdem a infraestrutura necesséria para a
realizacéo dos servi¢os publicos, e devido a natureza dos seus contratos de concesséo a
Companhia nao reconheceu um ativo financeiro correspondente ao valor que poderia ser
devido, direta ou indiretamente, pelo Poder Concedente. O ativo intangivel reconhecido
como remuneracao pela prestacao de servigos de construcdo ou melhorias esta
mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento
inicial, o ativo intangivel estd mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de
empréstimos capitalizados e deduzidos da amortizagdo acumulada.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao avaliados ao valor justo na mensuracao inicial
compreendem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista, investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco insignificante
de mudanca de valor, acrescidos rendimentos auferidos até a data do balango, néo
superando o valor de mercado.

Instrumentos financeiros

i) Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificacao
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia nao
registrava ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento ou
disponiveis para venda.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuagao
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Instrumentos financeiros--Continuagcéao

i)

i)

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séao ativos
financeiros mantidos para negociagao ativa e frequente, classificados no ativo
circulante. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagcbes em seu valor justo sdo
apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado Financeiro", no periodo
em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexao com
outra operacao. Nesse caso, as variagdes sao reconhecidas na mesma linha do
resultado afetada pela referida operagéo.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos e recebiveis que sdo ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao classificados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balanco (classificados
como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem as contas
a receber de clientes e partes relacionadas, outros ativos e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos concedidos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de
juros efetiva.

Passivos financeiros

Sao classificados entre as categorias abaixo de acordo com a natureza dos
instrumentos financeiros contratados:

Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo: passivos financeiros nao
derivativos que ndo sao usualmente negociados antes do vencimento. Apds
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa
efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial, quando
aplicaveis, sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao: fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e contas a pagar a partes relacionadas.
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c)

Instrumentos financeiros--Continuagcéao

v) Valor de mercado

O valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados organizados é determinado com base nos valores cotados no mercado na
data de fechamento do balango. Na inexisténcia de mercado ativo, o valor de
mercado é determinado por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o
uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao
valor de mercado de instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa
descontados ou outros modelos de avaliagao.

Contas a receber de terceiros

As contas a receber referem-se, substancialmente, a receita de pedagio eletrdnico, as
quais sao registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Companhia, com prazo de recebimento inferior a 45 dias.

Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel.
O custo é determinado usando o custo médio de aquisicao, ndo excedendo o seu valor
de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo
constituidas quando consideradas necessarias pela Administragdo da Companhia.

Despesas antecipadas

Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao incorridos.
As despesas antecipadas sao apropriadas ao resultado a medida que os servigos
relacionados sdo prestados e os beneficios econémicos sao auferidos.

Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado por seu custo de aquisicao, formacao ou construgao, que
nao esteja diretamente vinculado ao contrato de concesséao, deduzida das respectivas
depreciagbes acumuladas calculadas pelo método linear, a taxas que levam em
consideragao o tempo de vida util estimado dos bens (Nota 7).
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9)

Imobilizado--Continuagao

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
de baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor residual do ativo) sdo reconhecidos na demonstragéao do resultado do periodo em
que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagcao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisi¢ao acrescido dos encargos financeiros incorridos até o término da
construcao das instalagdes ou entrada em operagao no caso de equipamentos e,
posteriormente, deduzidos da amortizagéo acumulada e perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel. E representado substancialmente pelo direito de concessao e outorga
fixa, em atendimento ao ICPC - 01(R1).

Os ativos intangiveis com vida Gtil definida sdo amortizados de acordo com sua vida til
econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacdes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu valor recuperavel (Nota 8).

Provisao para recuperacéo de ativos

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnologicas, que possam indicar deteriora¢do ou perda de seu valor recuperavel. Até o
momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel foi identificada. Sendo assim, néo se faz necessaria a constituigao de
provisao para recuperacao de ativos.

Empréstimos e financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos e debéntures séo registrados pelos valores originais
acrescidos dos juros e da atualizagdo monetaria incorrida até a data do balanco (Nota 9).
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Custos dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo ou construg¢ao de
propriedades para investimento, que necessariamente requer um tempo significativo para
ser concluido, sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela
Companhia

Obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisées séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a
avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisées sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais (Nota 10).

Provisdo para manutencéio

A Companhia provisiona, quando aplicavel, os gastos com manutencao pelo desgaste
derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa para liquidar a
obrigacao presente na data do balango, em contrapartida de despesa do periodo para
manutencao, com o ajuste a valor presente da obrigacao.

A liquidagao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Qutros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serédo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.
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n)

Outros ativos e passivos--Continuacao

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo que um recurso econémico
seja requerido para liquidacao de alguns passivos envolvem incertezas quanto ao prazo
e valor, sendo estimados na medida em que sao incorridas e registradas por meio de
provisdo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas de risco
envolvido. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao
€ provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sao demonstrados
como nao circulantes.

Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio. As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo
método da taxa efetiva de juros na rubrica de receitas/despesas financeiras. A receita
operacional é reconhecida quando da utilizacao pelos usuarios das rodovias e quando da
prestacdo de servigos. Uma receita ndo é reconhecida se hd incertezas na sua
realizacdo. Os gastos com a infraestrutura da concessao sao contabilizados conforme o
CPC 17 - Contratos de Construcao (R1), ou seja, todo gasto com infraestrutura da
concessao é contabilizado como custo da construgcao na demonstragéo do resultado do
exercicio e € apurada a receita de constru¢do com uma margem, que no caso da
companhia como ha terceirizagdo da obra, a margem é calculada de forma suficiente
para cobrir a responsabilidade primaria do concessionario e eventuais custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra. Esta receita de construgdo tem como
contrapartida o ativo intangivel.

Tributacéo

As receitas de servicos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
Receitas com Demais
Nome do tributo Sigla pedagio receitas

Contribuigao para o Programa de Integragao Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 3,00% a 5,00%  3,00% a 5,00%
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Tributagdo--Continuacao

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS sendo tais encargos
apresentados como deduc¢des de receita bruta juntamente com o ISS (Nota 15).

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos
para o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI, conforme Portaria MT n® 245 de 27 de
setembro de 2010 e do Ato Declaratério Executivo DRF/Bauru n® 59 de 04 de outubro de
2010. As pessoas juridicas beneficiarias do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisi¢des
de bens e servicos para a aplicacdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da
Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social - PIS e da Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

A tributacao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢cdo social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses,
enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia; portanto, as inclusées ao lucro
contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente nao tributaveis, para apuragao do lucro tributavel corrente geram
créditos ou débitos tributarios diferidos.

O ativo fiscal diferido é constituido com base nas aliquotas conhecidas, sobre prejuizos
fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas temporarias, considerando os
valores provaveis de realizacdo conforme a expectativa de geracao de lucros tributaveis
futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pelo Conselho de
Administracdo (Nota 6).
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Estimativas contabeis

A preparacao das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a Administracao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos
contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

A determinagéo do julgamento e das estimativas levou em consideracao experiéncias de
eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores
objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos as estimativas incluem: a selecdo de
vidas Uteis do ativo imobilizado e ativos intangiveis; a andlise de recuperacao dos valores
dos ativos imobilizados e intangiveis; as taxas e prazos aplicados na determinacéo do
ajuste a valor presente de certos ativos e passivos, quando aplicavel; a provisao para
manutencao; o imposto de renda e contribui¢do social diferidos; e as obrigagcdes legais
vinculadas a processos judiciais.

A liquidagao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.

Ajuste ao valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séao ajustados pelo seu valor presente, e
os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relagcdo as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto. O ajuste ao valor presente é calculado levando em
consideracgao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com
0 intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras
no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos
fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas
com base em premissas e sao consideradas estimativas contabeis.
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s)

Informacoes por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploracao dos servigos previstos no contrato
de concessao. A Companhia foi constituida com um propésito especifico, possui uma
Unica concessao e esta organizada em uma Unica unidade de negdcio.

Resultado por acao

O resultado por acao é calculado com base no CPC 41. O calculo do resultado basico por
acao é efetuado através da divisdo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de
acoes ordinarias e preferenciais em circulagdo durante o0 mesmo exercicio.

O resultado diluido por acao é calculado através da divisdao do lucro liquido atribuido aos
detentores de acdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de agbes ordinarias e preferenciais, respectivamente, que seriam emitidas na
conversao de todas as acoes ordinarias e preferenciais potenciais dilutivas em suas
respectivas agées. A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam diluir o resultado
por agao.

Demonstracdo do fluxo de caixa

A demonstragao do fluxo de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Demonstracdo do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado foi preparada e esta apresentada de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
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Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam,
na opiniao da Administracéo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia. Adicionalmente, alguns procedimentos técnicos e
interpretacdes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adog¢éo obrigatéria para o
exercicio iniciado em 12 de janeiro de 2014, sendo os impactos sujeitos a avaliagdo por
parte da Administracdo da Companhia. Nao sao esperados impactos nas demonstragcdes
financeiras da Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

2013 2012
Caixa geral 10 23
Numerario em transito 1.052 1.554
Bancos conta movimento 1.214 5.288
Fundo de troco 120 120
Operacbes compromissadas 75.203 -
Certificados de depdsitos bancarios - CDB 40.350 140.093
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 117.949 147.078
Certificados de depdsitos bancarios - CDB (conta reserva BNDES) - 43.225
Operacdes compromissadas (conta reserva BNDES) 51.567 -
Operacdes compromissadas (conta reserva Debenturistas) 4.283 -
Certificados de depositos bancarios - CDB - 89.323
Operagbes compromissadas - 107.508
Saldo de aplicagdes financeiras 55.850 240.056

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a operacdes de renda fixa junto a
instituicoes financeiras de primeira linha, lastreadas por operagdes compromissadas em
Debéntures indexadas a taxa de 75,0% a 103,0% do Certificado de Depdsito Interbancario -
CDl, e por Certificados de Depésito Bancéario - CDB indexados a taxa de 101,0% do
Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

21
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Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras--Continuacao

As aplicagdes financeiras no montante de R$51.567 em 31 de dezembro de 2013 foram
efetuadas em conexdo com a clausula estipulada em contrato de empréstimo junto ao
BNDES, que determinam que a Companhia deva constituir de uma conta reserva, na qual
deverao ser depositados recursos em montante equivalente a: (i) 6 (seis) meses de
prestacdes vincendas de amortizacao de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-17, “B-2”, “C”, “D”, “E” e “F” até agosto de 2013; (ii) 7 (sete) meses de prestacdes
vincendas de amortizagao de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-1”, “B-2”,
“C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (iii) 8 (oito) meses de prestacdes vincendas
de amortizacao de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-1”, “B-2”, “C”, “D”,
“E” e “F” a partir de setembro de 2015.”

As aplicacdes financeiras no montante de R$4.283 em 31 de dezembro de 2013 foram
efetuadas em conexado com a clausula estipulada na Escritura Particular da 22 Emissao de
Debéntures Simples, que determinam que a Companhia deva constituir de uma Conta de
Pagamento do Servi¢o da Divida das Debéntures.

Créditos a receber

2013 2012
AVI (i) 13.690 11.354
CIELO - Vale pedagio 520 889
DBTRANS - Vale pedagio 256 300
Outros - 173

14.466 12.716

(i) Contas a receber referente a utilizagcao das etiquetas eletrénicas nas pistas automaticas. Em 31 de dezembro
de 2013 nao havia valores vencidos nas contas a receber da Companhia.
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Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Os principais componentes do imposto de renda e da contribui¢céo social diferidos estao
demonstrados a seguir:
Balanco patrimonial
2013 2012
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicao
renda social Renda social
Prejuizo fiscal e base negativa (460.278) (460.278) (266.229) (266.229)
Diferengas temporarias 154.743 154.743 36.530 36.530
Base de calculo (305.535) (305.535) (229.699) (229.699)
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda diferido 76.384 27.498 57.425 20.672
Resultado
Imposto de renda Contribuicao social
2013 2012 2013 2012

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo

social (76.365) (48.913) (76.365) (48.913)
Aliquota do imposto de renda e contribuigao social 25% 25% 9% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas

vigentes 19.091 12.228 6.873 4.402
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado do

periodo:
Adi¢bes permanentes (132) (12.939) (48) (4.658)
Exclusbes permanentes - 6.848 - 2.465
Total dos impostos no resultado 18.959 6.137 6.825 2.209

A Companhia tem créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicéo social. A compensacao dos prejuizos fiscais, limitada a 30% do resultado
tributavel do exercicio, implica em consideravel aumento no prazo de recuperacao dos
créditos tributarios.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagao futura,
que estabelece as condi¢des essenciais para o reconhecimento contabil e manutencao de
ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢cdo social e
diferengas temporarias.
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Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutengéo dos valores
contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geragao de lucros tributaveis e a plena
realizacao destes ativos dentro do prazo estipulado. Tais estudos correspondem as melhores
estimativas da Administracao sobre a evolugao futura dos resultados da Companhia. Nesse
sentido, e devido a prépria natureza das projegdes financeiras e as incertezas inerentes as
informacgbes baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a
Companhia esta inserida, podera haver diferengas entre os resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizagao total dos ativos fiscais
diferidos registrados:

Exercicios
2014 2.403
2015 -
2016 -
2017 672
2018 4.334
2019 7.724
2020 em diante. 88.749

103.882
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Imobilizado

Instalacdes

Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informéatica
Ferramentas e aparelhos

Depreciagao acumulada
Imobilizado liquido

Instalag6es

Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Ferramentas e aparelhos

Depreciagdo acumulada
Imobilizado liquido

Prazo de

depreciagao em Saldo em Saldo em
anos 31/12/2012 Adicoes Baixas Transferéncias  31/12/2013

25 153 - - - 153

5 4503 272 2 (281) 4.492

5 3.218 892 (4) - 4.106

5 1.714 122 (376) - 1.460

5 28.851 3.627 (12) 1) 32.465

5 281 32 - - 313

38.720 4.945 (394) (282) 42.989

(19.142) (7.985) 130 8 (26.989)

19.578 (3.040) (264) (274) 16.000

Prazo de

depreciacao Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2011 Adicoes Baixas 31/12/2012

25 - 153 - 153

5 3.163 1.341 (1) 4.503

5 2.479 754 (15) 3.218

5 1.420 452 (158) 1.714

5 27.258 1.599 (6) 28.851
5 232 49 - 281

34.552 4.348 (180) 38.720

(12.145) (7.109) 112 (19.142)

22.407 (2.761) (68) 19.578
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo havia bens do ativo imobilizado dados em garantia
de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

Pela natureza dos bens integrantes de seu ativo imobilizado nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2013 e 2012 nao foram identificados ativos qualificaveis a capitalizagéao de

custos de empréstimos.

Anualmente, o ativo imobilizado é submetido a andlises de indicacéo de perda de seu valor
recuperavel. Em 31 de dezembro de 2013, ap6s analise de fontes externas e internas de

informacéo, os ativos ndo apresentaram qualquer indicio de perda, desvalorizagédo, ou dano
fisico, que pudessem comprometer o fluxo de caixa futuro da Companhia.

Intangivel

Direito de uso software

Marcas e patentes

Direito de concessao

Outorga fixa

Amortizagéo acumulada

Intangivel, liquido

Direito de uso software
Marcas e patentes
Direito de concessao

Qutorga fixa

Amortizagdo acumulada
Intangivel, liquido

Prazo de
amortizacao Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2012 Adicoes Baixas Transferéncias  31/12/2013
5 6.562 1.092 - - 7.654
10 20 - - - 20
30 947.963 285.495 (87) 282 1.233.653
30 634.000 - - - 634.000
1.588.545 286.587 (87) 282 1.875.327
(147.538) (59.261) 81 (8) (206.726)
1.441.007 227.326 (6) 274 1.668.601
Prazo de
amortizacao Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2011 Adicées Baixas 31/12/2012
5 4.640 1.922 - 6.562
10 20 - - 20
30 758.159 189.954 (150) 947.963
30 634.000 - - 634.000
1.396.819 191.876 (150) 1.588.545
(95.895) (51.754) 111 (147.538)
1.300.924 140.122 (39) 1.441.007

O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploracao do sistema rodoviario do corredor
Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. A amortizacao é efetuada pelo método

linear de acordo com o prazo de concessao.
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Intangivel--Continuagéo

De acordo com o CPC 01(R1) - “Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus
valores de recuperacao, sao revisados para determinar a necessidade de provisdo para
reducéo do saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Administracao efetuou analise anual do
correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de
2013 e 2012 nao foram identificadas evidéncias de ativos intangiveis com custos registrados
superiores 0s seus valores de recuperacao.

A Companhia entende nao haver a necessidade de capitalizagdo de juros dos empréstimos,
em virtude das obras constantes no seu programa de investimento ser executadas em curto
prazo.

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, ndo havia bens do ativo intangivel
dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9.

28

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a conta empréstimos e financiamentos e debéntures
estava composta da seguinte forma:

2013

Atualizacao
Objeto Indexador Juros Vencimento Principal Amortizagdo  Juros monetaria Saldo
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2021 178.048 42.169 407 - 136.286
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2021 104.132 24.663 238 - 79.707
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2021 95.395 22.594 219 - 73.020
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/03/2021 8.949 2.120 21 - 6.850
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 50.922 1.340 149 - 49.731
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2021 868 200 2 - 670
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 20.283 534 59 - 19.808
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 12.853 338 38 - 12.553
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/03/2023 12.123 - 3.021 1.517 16.661
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/03/2021 1.787 361 4 - 1.430
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/03/2023 15.362 - 3.287 1.652 20.301
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 10.509 277 31 - 10.263
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/03/2023 17.753 - 3.218 1.656 22.627
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 10.133 267 30 - 9.896
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/03/2023 25.784 - 3.489 2.161 31.434
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 12.305 324 36 - 12.017
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2023 15.310 403 45 - 14.952
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/03/2023 11.077 - 1.190 41 13.008
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/03/2023 10.227 - 1.098 685 12.010
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 17/03/2025 34.354 - 121 93 34.568
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 17/03/2025 38.316 - 135 104 38.555
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 17/03/2025 22.019 - 78 59 22.156
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,8% a.a. 15/12/2024 380.000 - 904 23.587 404.491
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05% a.a. 15/12/2024 370.000 - 917 22.967 393.884
(-) Custos de transagéo —

Debéntures (55.668)
Total 1.381.210
Parcelas de curto prazo 83.737
Parcelas de longo prazo 1.297.473

*Taxa de referencia do BNDES indexada ao IPCA



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9 Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao

29

2012

Atualizacao
Objeto Indexador Juros Vencimento Principal Amortizagdo  Juros monetaria Saldo
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/03/2021 178.048 23.427 462 155.083
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2021 104.132 13.702 269 90.699
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/03/2021 95.395 12.552 247 83.090
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/03/2021 8.949 1.178 23 7.794
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 50.922 - 152 51.074
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 868 108 2 762
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/3/2023 20.283 - 60 20.343
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/3/2023 12.853 38 - 12.891
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/3/2023 12.123 - 1.442 774 14.339
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2021 1.787 164 5 - 1.628
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/3/2023 15.362 - 1.385 725 17.472
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/3/2023 10.509 31 - 10.540
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/3/2023 17.753 1.121 599 19.473
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/3/2023 10.133 30 - 10.163
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/3/2023 25.784 867 639 27.290
BNDES TJLP 2,45% a.a. 15/3/2023 12.305 37 - 12.342
BNDES TJILP 2,45% a.a. 15/3/2023 15.310 46 - 15.356
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/3/2023 11.077 117 98 11.292
BNDES TRB*+ 2,45% 2,45% a.a. 15/3/2023 10.227 109 91 10.427
Debéntures - Série 1 IPCA 5,80% a.a. 15/12/2024 380.000 769 1.329 382.098
Debéntures - Série 2 IPCA 6,05% a.a. 15/12/2024 370.000 780 1.294 372.074
(-) Custos de transagéo -

Debéntures (58.960)
Total 1.267.270
Parcelas de curto prazo 52.447
Parcelas de longo prazo 1.214.823

*Taxa de referencia do BNDES indexada ao IPCA

Segue abaixo a composicao dos empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano de

vencimento:

Exercicios Saldo

2015 125.989
2016 81.105
2017 88.605
2018 88.605
2019 88.605
2020 em diante 880.232

1.353.141
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
Debéntures - 22 emissao

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de novembro de 2012, foi aprovada a
realizacdo da Segunda Emissao de Debéntures Simples da Companhia, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, em Regime de Garantia Firme de Colocacao, para Distribuicao
Publica, estruturada de acordo com a Instrugdo CVM n? 400, no valor de R$750.000, emitidas
em duas séries, sendo, “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$1, totalizando
R$750.000. A emissao se deu em duas (2) séries, sendo que para a Primeira Série foram
emitidas 380.000 Debéntures no dmbito da Lei 12.431/11 e para a Segunda Série forma
emitidas 370.000 as quais ndo contaram com os beneficios da Lei na Lei 12.431/11.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos, contados a data de emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratérios,
prefixados correspondentes a 5,80% a.a. para as debéntures da primeira série, e 6,05% a.a.
para as debéntures da segunda série.

Os juros remuneratérios serao pagos anualmente, a partir da data de emissao, sempre no dia
15 do més de dezembro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2013 e
o ultimo pagamento na data de vencimento das debéntures.

As debéntures emitidas ndo possuem clausula de repactuacao.

Os encargos financeiros incorridos da captacdo das debéntures no montante de R$59.008
estdo sendo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado
usando o método dos juros efetivos, conforme CPC 08 (R1) - “Custos de Transacgao e
Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios”. O saldo a apropriar em 31 de
dezembro de 2013 é de R$55.668.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
Debéntures - 22 emissao--Continuacao

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para apropriacdo dos encargos
financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicios R$mil

2014 (3.225)
2015 (3.428)
2016 (3.228)
2017 (3.443)
2018 (3.201)
2019 em diante (39.143)

(55.668)

BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A assinou contrato com o
BNDES convertendo a captacgéo inicial da modalidade Ponte para Sénior.

A primeira liberacao, referente ao “Subcrédito A”, no montante de R$377.575, ocorreu em
15 de fevereiro de 2011, onde foi descontado integralmente o valor original, juros e comissao
do empréstimo ponte no montante de R$273.637, restando o valor liquido de R$103.938.

O montante de R$377.575 devera ser pago em 114 parcelas mensais e consecutivas, sendo
a primeira em 15 de outubro de 2011. Sobre o montante da divida incorrerdo juros de 2,45%
a.a. acima da TJLP.

O empréstimo Sénior além de alongar a divida apresenta um custo menor a Concessao em
relagdo ao empréstimo Ponte.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
BNDES - Sénior--Continuacao
O crédito foi posto a disposicao da Companhia a medida que as comprovacdes de aplicacao

dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Do montante total contratado de
R$1.052.242, foi liberado pelo BNDES R$765.789 até 31 de dezembro de 2013.

Saldos dos subcréditos BNDES - Sénior (R$mil)

Valor do

subcrédito Liberado até 52 liberacdo 62 liberacdo 72 liberacdo 82 liberacdo 9? liberacao 92 liberacao Saldo a
Subcrédito (R$) 31/12/2011  24/01/2012 15/02/2012 15/05/2012 15/08/2012 16/12/2012 16/12/2013 liberar
ATJLP 377.575 377.575 -
B-1TJLP 1.787 - 1.787
B-2TJLP 9.817 9.817 - - - - - - -
C TJLP 174.285 71.205 12.853 - 10.510 10.133 12.305 - 57.279
D TJLP 15.310 - - - - - 15.310 - -
D-1IPCA 11.077 - 11.077
D-2IPCA 12.123 12.123 - -
D-3IPCA 15.362 - 15.362 -
D-4IPCA 10.227 - - 10.227
D -6 IPCA 25.784 - - - - 25.784 -
D - 8IPCA 17.753 - - - 17.753 - -
F -3 IPCA 34.354 - - - - - - 34.354
F - 41PCA 38.316 - - - - - - 38.316
F -6 IPCA 22.019 - - - - - - 22.019
Total 765.789 470.720 12.853 17.149 28.263 35.917 48.919 94.689 57.279

Como condicao restritiva, € vedada a Companhia a aplicacao dos recursos em finalidade
diversa da prevista no objeto dos financiamentos, assumirem novas dividas acima do
montante correspondente a 15% (quinze por cento) do faturamento bruto apurado nos ultimos
12 meses. A administracdo da companhia entende que esta condi¢do nao foi violada.
Adicionalmente, esse contrato de financiamento possui clausulas restritivas quanto a
determinados indices financeiros, que em caso de descumprimento aceleram o vencimento
do financiamento. Os indices financeiros sao:

e Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propor¢ao > 20% (vinte por cento).

e ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida) = EBITDA ajustado/(amortizacdes +
juros das dividas financeiras de curto e longo prazos): Manter indice = 1,2.

A Companhia, em 31 de dezembro de 2013, atendeu as referidas condi¢des restritivas.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao
BNDES - Sénior--Continuacao

A liberacao total aprovada monta R$1.052.242 e esta segregada em subcréditos conforme
descrito abaixo:

Subcrédito Valor (R$) Prazo Taxa juros
A TJLP 377.575 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2011 Incidirao juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
B-1 TJLP 1.787
B-2 TJLP 9.817
C TJLP 174.285 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2013
D TJLP 15.310
D-1 TRIPCA 11.077 10 prestacdes anuais a partir de 15/03/2014 Incidirao juros a taxa de 2,45% a.a. acima da
D-2 TRIPCA 12.124 taxa de referéncia divulgada pelo BNDES
D-3 TRIPCA 15.363
D-4 TRIPCA 10.227
D-5 TRIPCA 6.388
D-6 TRIPCA 25.784
D-7 TRIPCA 44.048
D-8 TRIPCA 17.753
E TJLP 138.839 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2015 Incidirao juros de 2,45% a.a. acima da TJLP
F TJLP 33.988
F-1 TRIPCA 19.575 10 prestacdes anuais a partir de 15/03/2016 Incidirao juros a taxa de 2,45% a.a. acima da
F-2 TRIPCA 28.159 taxa de referéncia divulgada pelo BNDES
F-3 TRIPCA 34.354
F-4 TRIPCA 38.316
F-5 TRIPCA 15.454
F-6 TRIPCA 22.019
1.052.242

Obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais

A situacao juridica da Companhia engloba processos de natureza civel e trabalhista. A
Administragcédo, consubstanciada na opinidao de seus consultores juridicos, entende que os
encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada situacéo
sao suficientes para preservar o patriménio da Companhia, nao existindo indicacdes de
necessidade de reconhecimento de quaisquer provisées adicionais em relacdo as
contabilizadas.

a) Composicéo do risco

2013
Probabilidade de perda
Natureza Provavel Possivel Remota Total Provisao
Trabalhistas 428 3.461 173 4.062 428
Civeis 434 5.228 195 5.857 434
862 8.689 368 9.919 862
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a) Composicdo do risco--Continuagao

2012
Probabilidade de perda
Natureza Provavel Possivel Remota Total Provisao
Trabalhistas 448 2.282 180 2.910 448
Civeis 101 8.233 341 8.675 101
549 10.515 521 11.585 549
b) Movimentacéo
Saldo inicial Saldo final
31/12/2012 Adicoes Baixas 31/12/2013
Trabalhistas 448 32 (52) 428
Civeis 101 355 (22) 434
Valor Provisionado 549 387 (74) 862

Contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidos por clientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario. A companhia contabiliza os valores
dos processos que entende como provavel a probabilidade de perda, estimada em R$434 em
31 de dezembro de 2013 (R$101 em 31 de dezembro de 2012).

Contingéncias trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por

ex-funcionarios e funcionarios de empresas terceirizadas, cujos objetos importam, em sua
maioria, em pedidos de reintegracédo, horas extraordinarias, equiparacao salarial, dentre
outros. A companhia contabiliza os valores dos processos que entende como provavel a
probabilidade de perda, estimada em R$428 em 31 de dezembro de 2013 (R$448 em 31 de
dezembro de 2012).

34
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Transacoes com partes relacionadas

As operacoes entre quaisquer das partes relacionadas, sejam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas as taxas e condi¢des
pactuadas entre as partes, aprovadas pelos 6rgaos da administracao competentes e
divulgadas nas demonstracdes financeiras.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagao de operacdes
com partes relacionadas seguira os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agoes,
que determina que o acionista ou o administrador, conforme o0 caso, nas assembleias gerais
ou nas reunides da administracdo, abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao
laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formacéao do capital social; (ii) a
aprovacao de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam
beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Em relagdo aos mutuos realizados entre as companhias do Grupo Invepar e seus acionistas,
esclarecemos que ocorrem em funcao da necessidade temporaria de caixa destas
sociedades para o cumprimento de seus investimentos e/ou de suas operacoes, sendo
sujeitas aos encargos financeiros pactuados entre as partes e aprovados pelos 6rgaos da
administracao.

2013
Relacéo da Ativo Resultado
parte com a Nao Passivo Resultado (despesa
Companhia Circulante circulante circulante (custo) financeira)
OAS S.A. Controlador
indireto - - - (240.488) -
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. - Metro Rio Ligada - - 100 - -
Linha Amarela S.A. - LAMSA Ligada - - 41 - -
Concessao Litoral Norte - CLN Ligada - - 2 - -
GRU Airport Ligada 605 - - - -
Investimentos e Participagdes em Controladora
Infraestrutura S.A. - Invepar direta - - 1.452 -
605 - 1.595 (240.488) -
2012
Relacéo da Ativo Resultado
parte com a Nao Passivo Resultado (despesa
Companhia Circulante circulante circulante (custo) financeira)
Linea Amarilla SAC Ligada 465
OAS S.A. Controlador
indireto - - - (135.436)
Investimentos e Participagdes em Controladora
Infraestrutura S.A. - Invepar direta 71 - 440 (5.182) (322)
536 - 440 (140.618) (322)
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Servicos - ativo

Em 05 de margo de 2009, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada OAS S.A., o
contrato de execugao das obras civis, compreendendo projetos funcionais e executivos dos
servigos de recuperacgao, ampliacdo e melhorias no sistema rodoviario Raposo Tavares. Os
precos e as quantidades, quando aplicavel, estdo de acordo com o estabelecido no contrato
de concessdao, o qual é fiscalizado pela ARTESP.

O regime de execucgao destes servicos, cujo prazo é de cinco anos, é o de empreitada e o
preco global acordado entre as partes foi de R$1.078.096, devendo os pagamentos, serem
realizados nas seguintes condicdes:

i)  Adiantamento no montante de R$57.276, realizado em 19 de margo de 2009, que foi
amortizado durante os doze primeiros meses de execugao dos servicos, através de
descontos mensais nas medicdes destes servigcos, quitado em 30 de abril de 2010.

i) Parcelas mensais conforme a execucao dos servigcos com base no cronograma fisico-
financeiro do respectivo contrato.

O prego global sera reajustado a cada periodo de doze meses conforme férmula paramétrica
constante no contrato. Excepcionalmente, independente do reajuste que sera auferido com a
aplicacao desta férmula, os pregos contratuais serdo reajustados sempre que esta variacao
indicar o percentual igual ou superior a meta inflaciondria divulgada pelo Banco Central do
Brasil. O saldo do contrato de obra com a OAS S.A. Em 31 de dezembro de 2013 é de
R$321.092 (R$537.604 em 31 de dezembro de 2012).
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Remuneracao dos administradores

A remuneracao dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcao e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracéo e
diretores estatutarios, esta composta por honorarios, previdéncia privada, assisténcia médica
e odontoldgica, no montante de R$1.465 em 31 de dezembro de 2013 (R$1.170 em 30 de
setembro de 2012).

2013 2012
Pré-labore 969 910
Encargos 113 184
Beneficios 383 76
1.465 1.170

A Companhia nao concede beneficios pds-emprego ou em longo prazo.

Receita diferida

Em 30 de dezembro de 2011, a Companhia celebrou contrato de longo prazo, com
vencimento em 16 de margo de 2039, referente a locagao de infraestrutura de fibra éptica
pela TIM Celular S.A. No curso do processo de negociacdao a Companhia recebeu
antecipadamente R$53.067, sendo R$11.662 recebidos em 2011 e R$41.405 em 2012,
equivalente ao montante total dos servigos contratados. O saldo de receita a apropriar em
31 de dezembro de 2013 é de R$49.713, montante este que se encontra segregado entre
passivo ndo circulante, R$47.742, e passivo circulante, R$1.971. Os valores estdo sendo
apropriados ao resultado a partir da disponibilizacdo dos ativos locados e pelo prazo de
locagao contratado.

Em 03 de julho de 2012, a Companhia celebrou contrato referente a locagéo de infraestrutura
de fibra éptica pela TNL PCS S.A. (Ol). No exercicio de 2012 a Companhia recebeu
antecipadamente R$1.746 sendo apropriados ao resultado no prazo de 12 meses contado a
partir da disponibilidade dos ativos locados, ocorrida em 03 de outubro de 2012. No exercicio
de 2013 ocorreu a renovagao automatica do contrato, a Companhia recebeu R$1.848, o
equivalente ao montante total dos servigos a serem prestados. O saldo de receita a apropriar
em 31 de dezembro de 2013 é de R$1.392, montante este registrado no passivo circulante.
Os valores estdo sendo apropriados ao resultado a partir da disponibilizagdo dos ativos
locados ocorrida em 03 de outubro de 2013, pelo prazo de 12 (doze) meses.
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Receita diferida--Continuagao

Em 23 de dezembro 2010, a Companhia celebrou contrato referente a locagao de
infraestrutura de fibra éptica pela Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. - EMBRATEL
o qual teve seu 1¢ aditivo assinado em 30 de junho de 2011 e 22 Aditivo em 31 de maio de
2012. Em 01 de agosto de 2013 a Companhia recebeu antecipadamente R$4.240,
equivalente ao montante total dos servigos relativos ao primeiro ano do contrato. O saldo de
receita a apropriar em 31 de dezembro de 2013 é de R$2.463, montante este registrado no
passivo circulante. Os valores estdo sendo apropriados ao resultado a partir da
disponibilizacao dos ativos locados ocorrida em 01 de agosto de 2013, pelo prazo de 12
(doze) meses.

Em 11 de abril de 2013 e 03 de junho de 2013, a Companhia celebrou com a Empresa
Brasileira de Telecomunicagbes S.A. - EMBRATEL 17 (dezessete) contratos referentes a
ocupacao da faixa de dominio a titulo precario e oneroso. No curso da negociacao a
Companhia recebeu antecipadamente R$481, equivalente ao montante total dos servigos
relativos ao primeiro ano dos contratos. O saldo de receita a apropriar em 31 de dezembro é
de R$223, montante este registrado no passivo circulante. Os valores estdo sendo
apropriados ao resultado a partir das autoriza¢des para utilizagcao, pelo prazo de 12 (doze)
meses.

Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o limite do capital autorizado da Companhia é de
R$715.000.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o capital social da Companhia esta assim representado:

Numero % de Acoes Acoes
de acoes Participacéo ordinarias preferenciais
Investimentos e Participagées em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR 1.026.969.956 100 513.484.978 513.484.978

As agles preferenciais ndo terao direito a voto e possuirdo os mesmos direitos de
participacao nos resultados da sociedade conferidos as agdes ordinarias, bem como
prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na hipétese de liquidagdo da sociedade, e
terdo, ainda, o direito de participar de ofertas publicas de aquisicao de agdes, pelo mesmo
preco e nas mesmas condi¢cdes de pagamento auferidas pelas acdes ordinarias.
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15. Receita operacional liquida

2013 2012
Receita bruta de pedagio 241.529 215.426
Receitas acessérias 11.440 7.349
Receita de contrato de construgédo 282.080 185.561
Deducdes da receita (22.249) (19.502)
512.800 388.834
16. Custo dos servicos prestados
2013 2012
Prestadores de servicos (45.340) (49.832)
Operacionais (20.354) (8.750)
Amortizagao (59.241) (51.754)
Provisdo (6.772)
Pessoal (21.593) (8.658)
Custos contratuais da concessao (5.939) (8.150)
(152.467) (133.916)
17. Resultado financeiro liquido
2013 2012
Receitas financeiras
Descontos obtidos 3 3
Juros ativos 16 14
Receita de aplicacao financeira 25.932 5.509
Atualizagdo monetaria 35 3.011
25.986 8.537
Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancarias (1.100) (1.628)
Juros sobre empréstimos (94.045) (82.306)
IOF (4) (290)
Variagdo monetaria passiva (49.652) (5.454)
Outras (17) (145)
(144.818) (89.823)
(118.832) (81.286)
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18. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir o resultado por acéo para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

O célculo basico do resultado por acao é feito através da divisdo do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de acgdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de ac¢des ordinarias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e acdes utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por agéo:

2013 2012
Ordinarias  Preferenciais Total Ordinarias  Preferenciais Total

Numerador basico

Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas

ordinarios e preferenciais (25.289) (25.289) (50.578) (20.284) (20.283) (40.567)

Denominado basico e diluido

Média ponderada das agdes (em milhares) 513.485 513.485 1.026.970 466.943 466.943 933.886
Prejuizo basico e diluido por agao (R$) (0,0492) (0,0492) - (0,0434) (0,0434)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores no exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 e 2012, ndo ha diferencga entre o céalculo do lucro por acéo basico e diluido.

19. Compromissos com a concessao
O prazo da concessao da Companhia e as obrigagdes decorrentes do Contrato de
Concesséo celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo - ARTESP tém
seu término previsto para o ano de 2039.
Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessao Rodoviario n® 002/ARTESP/2009,
relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008, a Companhia
assumiu 0s seguintes compromissos:
a) Investimentos

Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:

i) Duplicacédo de rodovia e implanta¢éo de retornos em nivel e desnivel.

40



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. Compromissos com a concessao--Continuacao

41

a)

b)

Investimentos--Continuacao

Construcao de postos de pesagem (fixos e méveis), postos de servigcos de
atendimento aos usuarios.

Construcao de nove pracas de pedagio e demolicdo de duas pragas de pedagios
preexistentes (Presidente Bernardes e Caiua).

Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, alcas, passarelas para travessia de
pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequacao de intersecgdes.

Outorga fixa e variavel

Pelo direito de exploracao do sistema rodoviario, os seguintes montantes:

Outorga fixa

Valor fixo de R$634.000 a favor do DER/SP foi liquidada integralmente em 16 de
setembro de 2010.

Outorga variavel

Percentual da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias efetivamente
obtidas pela Companhia, a ser pago mensalmente.

Percentual da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias efetivamente
obtidas pela Companhia, a ser pago mensalmente.

Conforme delibera¢éo do Conselho Diretor da ARTESP, publicada no Diario Oficial
do Estado de Séao Paulo em 27 de julho de 2013, o percentual de outorga variavel
sobre a receita bruta foi reduzido de 3%, para 1,5% nos meses de julho, agosto e
setembro de 2013.

No més de outubro de 2013 a aliquota retornou ao patamar de 3% (trés por cento)
sobre a receita bruta.
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b)

c)

Outorga fixa e varidvel--Continuacao

Outorga variavel--Continuagéao

Conforme deliberagéo do Conselho Diretor da ARTESP, publicada no Diario Oficial
do Estado de S&o Paulo em 14 de dezembro de 2013, o percentual de outorga
variavel sobre a receita bruta foi novamente reduzido para 1,5%, a partir do més de
novembro de 2013, desta vez por prazo indeterminado.

O compromisso, em 31 de dezembro de 2013, era de R$349 (R$652 em 2012).

Durante o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013, foi pago ao Poder
Concedente o montante de R$6.241 (R$6.567 em 2012) referente a outorga variavel.

Garantias

A Companhia utiliza-se da contratacdo de seguro-garantia para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais:

1.

Garantia de cumprimento das fungdes de ampliacao correspondente a 1,5% do valor
da contratagéo, limitado a 10% do valor do investimento. Esta garantia sera liberada
na propor¢ao do cumprimento das fungbes de ampliagdo, limite maximo de
indenizacédo sera de R$109.808. Vigéncia minima de 12 (doze) meses.

Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservacao e de
pagamento do valor mensal variavel, no limite maximo de indenizacdo de R$117.413.
Vigéncia de 12 (doze) meses.

Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas operac¢des em 17 de margo de 2009. Os recursos financeiros
necessarios para o cumprimento dos investimentos e do pagamento da outorga serao
obtidos através de aporte de capital pela acionista e captacao no mercado de capitais.
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A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, que foram contratados seguindo as orientagdes da Agéncia
Reguladora de Transportes do Estado de Sao Paulo - ARTESP e obrigagdes previstas no
Contrato de Concesséao, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo
Modalidade de indenizacao Vigéncia Seguradora Objeto

Garantia ampliagbes R$109.808 16/03/2013 a 16/03/2014  Austral Seguradora (
Garantia fungdes oper. R$117.413 16/03/2013 a 16/03/2014  Austral Seguradora (
Responsabilidade civil R$50.000 01/08/2013 a 01/08/2014 Tokio Marine (
Riscos operacionais R$200.000 01/08/2013 a 01/08/2014 Tokio Marine (

a)

a
b
c
d

===

Garantir o cumprimento das fun¢ées de ampliagdo a que se refere o item 29.1 do
Contrato de Concessao do Sistema Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do
Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de Concessodes
Rodoviaria do Estado de Sao Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional
n® 004/2008.

Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservacao e de pagamento do
valor mensal variavel a que se refere o item 29.1.a do Contrato de Concessao do Sistema
Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do corredor Raposo Tavares,
correspondente ao Lote 16 do Programa de Concesséao Rodoviarias do Estado de Sao
Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

Danos causados a terceiros decorrente da administragcao de bem publico representado
pelo sistema do complexo rodoviario denominado como lote 16 integrante do programa
de concessdes rodoviarias do Estado de Sao Paulo que compreende trechos das
rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus respectivos acessos, bem como todas as
benfeitorias.

O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada acidente, os
prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a cada cobertura contratada e
expressamente identificadas na apélice, pela ocorréncia dos riscos descritos e
particularizados nas condi¢des gerais, condicoes especiais e/ou particulares, observado
os limites maximos de indenizacao fixados para cada cobertura e as disposi¢des legais e
demais condi¢bes contratuais aplicaveis.
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21. Instrumentos financeiros e concentracao de risco

Os valores de realizacao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacgdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avaliag6es. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacédo dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacao mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que
poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar alteragdes nos valores de realizacao estimados.

A administracédo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem
como na avaliagao da situagao econémico-financeira das instituicoes envolvidas. A
Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2013 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, créditos a receber
e empreéstimos e financiamentos e debéntures.

Nos termos da Deliberacdo CVM n? 550 de 17 de outubro de 2008, a Administracdo da
Companhia informa que os fatores de risco a que esta exposta sao:

a) Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
aplicacoes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e
financiamentos e debéntures, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira
de suas operacgodes.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes de variagoes de taxas de
juros e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas
contrapartes em aplicacdes financeiras e contas a receber.
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b)

Gerenciamentos de riscos--Continuagao

A Companhia adota procedimentos de gestao de riscos de mercado e de crédito, através
de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposicao dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patriménio.

Exposicéo a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os neg6cios da Companhia € a taxa
de juros. Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuacdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos e debéntures captados no mercado. A Companhia nao
tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este risco. Porém, a
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia esta exposta ao risco de que uma variacéo de taxas de juros cause um
aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida em
moeda nacional esté sujeita a variacao da TJLP, CDI e IPCA.

Andlise de sensibilidade

As avaliagbes da sensibilidade dos instrumentos financeiros as variaveis que apresentam
risco de oscilacdo sao apresentadas abaixo:

Selegao dos cenarios
Em atendimento a Instrucdo CVM n? 475/08, a Companhia apresenta na andlise de
sensibilidade em trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos

adversos para a Companhia com 25% e 50% de deterioracéo de cada indice.

As taxas consideradas foram:

Cenario | Cenario ll Cenario lll
Indicador Provavel Adverso possivel Adverso extremo
CDI 9,77% 7,33% 4,89%
TJLP 5,00% 6,25% 7,50%
IPCA 5,91% 7,39% 8,87%
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d)

Andlise de sensibilidade--Continuacao

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sé&o de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenario.

Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicao a variagao de
cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Juros aincorrer

Cenario | Cenario ll Cenario lll
Instrumento Vencimento Risco Provavel Adverso possivel Adverso extremo

Equivalente de caixa Baixa taxa DI 29.600 21.558 13.970
Aplicagao financeira Baixa taxa DI 8.049 6.010 3.994
Debéntures 12 série Dez/2024 Alta no IPCA 579.827 716.204 870.915
Debéntures 22 série Dez/2024 Alta no IPCA 577.002 711.031 863.039
BNDES Sénior Mar/2021 Alta na TJLP 123.556 127.597 147.674
BNDES Sénior Mar/2023 Alta no IPCA 162.423 175.594 190.000

O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e debéntures da
Companhia estao sujeitos a remuneracao pela variagdo acumulada da taxa de juros da TJLP
e IPCA, e o equivalente de caixa e aplicagao financeira sujeita a CDI.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudancgas
em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia.

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos
em relacao a eventos futuros. A Administragcdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacao das transacgoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados
devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao das analises.

Exposicdo a riscos de crédito

As operacoes que sujeitam a Companhia a concentracao de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras, onde a
Companhia fica exposta ao risco da instituicao financeira envolvida. Visando gerenciar
este risco, a Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagbes financeiras
com instituigées financeiras consideradas pela administragdo, como de primeira linha.
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e)

Exposicéo a riscos de crédito--Continuagéao

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apresenta valores a receber de R$14.466
sendo que os valores a receber da CGMP - Centro de Gestéo de Meios de Pagamento
S.A representam 94,6% deste, ou seja, R$13.690, decorrentes de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados
na rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada pelo proprio setor de rodovias,
a administracdo da Companhia caracteriza como improvavel o risco de crédito oriundo
destes valores a receber por considera-los mitigados entre as concessionarias do setor
rodoviario.

Derivativos
A Companhia ndo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos durante o periodo

compreendido entre 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2013.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos, ou demais instrumentos
financeiros atrelados em 31 de dezembro de 2013.

Valores de mercado

Em 31 de dezembro de 2013, os valores de mercado das contas a receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes trimestrais, devido a sua
natureza de curto prazo.

Quanto aos empréstimos e financiamentos e debéntures, os respectivos valores de
mercado se aproximam substancialmente dos valores registrados nas demonstracoes
financeiras devido ao fato de que esses instrumentos financeiros estdo sujeitos a taxas de
juros variaveis de mercado.

Exposicdo a risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente.

O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.
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Gestao de capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificagéo de crédito forte e uma razdo de capital capaz apoiar os
negécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital
e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econémicas.

2013 2012
Empréstimos e financiamentos 638.503 572.058
Debéntures 742.707 695.212
Caixa e equivalentes de caixa (117.949) (147.078)
Aplicacbes financeiras (55.850) (240.056)
Divida liquida 1.207.411 880.136
Patriménio liquido 511.387 561.965
Patriménio liquido e divida liquida 1.718.798 1.442.101

Hierarquia do valor justo

O Grupo usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos
financeiros:

Nivel 1: Precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: Outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3: Técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instru¢do Normativa RFB 1.397 (“IN 1.397”) e em
12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (“MP 627”) que: revoga o
Regime Tributario de Transicao (“RTT”) a partir de 2015, com a introdugcéo de novo regime
tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao céalculo do imposto de renda da
pessoa juridica e a legislacao sobre a contribuicdo social sobre o lucro liquido. O novo regime
tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal
opcao. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que dao tratamento a
distribuigao de lucros e dividendos, base de célculo dos juros sobre o capital proprio e critério
de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT.

A Companhia preparou um estudo preliminar dos potenciais efeitos da aplicagdo da MP 627 e
IN 1.397 e concluiu que nao resultam em efeitos relevantes em suas operagoes e em suas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, baseada na
nossa melhor interpretacao do texto corrente da MP 627. A possivel conversao da MP 627
em Lei pode resultar em alteragdo na nossa conclusdo. A Companhia aguarda a definicao
das emendas a MP 627 para que possa optar ou ndo pela sua adoc¢édo antecipada no
exercicio fiscal 2014.
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