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Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Examinamos o balango patrimonial da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.,
levantado em 31 de dezembro de 2009, e a respectiva demonstracdo do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstracdes financeiras.

Nosso

exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu; a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagbes e 0s sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informacgoes contabeis divulgados; e ¢) a avaliacao das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstracoes
financeiras tomada em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas, representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. em 31 de dezembro de 2009, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido, os seus fluxos
de caixa e os valores adicionados das operacdes referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresentava capital circulante liquido
negativo de R$708.614 mil, o qual est4d de acordo com o previsto no plano de
negocios da Companhia. Tal plano prevé que os recursos originados das operagdes
atrelados a obtengao de financiamentos para investimentos de longo prazo e aporte
de capital pelo acionista sejam suficientes para a reversdao do quadro atual com o
alcance e manutengdo do equilibrio de seu fluxo de caixa. Sendo assim, as
demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal
dos negdécios da Companhia.



5. Conforme comentado na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras anexas
contém modificagbes em suas notas explicativas, em relagdo as notas explicativas
das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2009, publicadas em 11 de marco de 2010. Essas modificagdes, com as quais
concordamos, foram realizadas com o objetivo de atender as exigéncias de
divulgacdo requeridas pela Comissao de Valores Mobiliarios, no processo de
abertura de capital da Companhia, e ndo requerem modificacdo em nossa opinido
sobre as demonstragées financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2009, emitida anteriormente.

Sao Paulo, 11 de margo de 2010 (exceto pelas notas explicativas 2a e 11 e apresentacao
da demonstragao do valor adicionado, cuja data é 5 de outubro de 2010).

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Luiz Carlos Passetti Wagner dos Santos Junior
Contador CRC-1SP144343/0-3 Contador CRC-1SP216386/0—1



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Contas a receber de terceiros
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas
Partes relacionadas (Nota 10)
Outros

Total do ativo circulante

N&o circulante
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos (Nota 5)
Outros

Permanente
Imobilizado (Nota 6)
Intangivel (Nota 7)
Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 8)
Fornecedores
Salarios e encargos sociais a recolher
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Obrigagbes para direito de concesséo (Nota 12b.)
Partes com relacionadas (Nota 10)
Outros
Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 8)
Provisdo para contingéncias (Nota 9)
Total do passivo circulante

Patrimonio liquido (Nota 11)
Capital social
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.

2009

29.691
3.084
627
726
1.462
2.261
19.208
4.230

61.289

18.889

259.374
650.382

928.651

989.940

413.790
3.578
1.565
1.631

267.059

81.180
1.100

769.903

89.766
37

89.803

170.000
(39.766)

130.234

989.940




Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil agdes)

2009

Receita operacional bruta
Dedugbes da receita operacional bruta

25.875
(2.161)

Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados

23.714

(48.349)

Prejuizo bruto

Despesas operacionais:
Gerais e administrativas
Depreciagbes e amortizagbes
Despesas financeiras, liquidas

(24.635)

(12.976)
(4.543)
(16.501)

Prejuizo operacional antes do imposto de renda e contribuigdo social

Imposto de renda e contribuicdo social diferido (Nota 5)

(58.655)

18.889

Prejuizo do exercicio

(39.766)

Prejuizo por lote de mil agbes, no final do exercicio em reais

(233,92)

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 2 - 2
Aumento de capital 169.998 - 169.998
Prejuizo do exercicio - (39.766) (39.766)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 170.000 (39.766) 130.234

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio

Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido com recursos provenientes

de atividades operacionais:
Depreciacéo e amortizagéo

Variagbes monetarias, cambiais e encargos — liquidos

Impostos de renda e contribui¢cdo social diferidos

Aumento em ativos operacionais:
Contas a receber de terceiros
Estoques
Despesas antecipadas
Outros
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos

Aumento em passivos operacionais:
Fornecedores e provisdes diversas
Obrigagdes fiscais
Salarios e encargos sociais
Obrigagbes para direito de concesséo
Partes relacionadas
Provisao contingéncias
Outros
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais

Aumento em atividades de investimentos:
Adicdes ao imobilizado e intangivel
Caixa liquido utilizado em atividades de investimentos

Aumento em atividades de financiamentos:
Empréstimos com terceiros
Integralizagédo de capital social

Caixa liquido gerado em atividades de financiamento

Aumento de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

2009

(39.766)

20.942
17.030
(18.889)

(3.084)
(627)
(2.261)
(4.230)
(19.208)
(726)
(1.462)

3.578
1.631
1.565
267.059
78.000
37
1.100

300.689

(930.698)

(930.698)

489.700
169.998

659.698

29.689
2

29.691

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracao dos valores adicionados - DVA
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais)

Descricao 2009 %
1-RECEITAS 25.875
1.1) Vendas de mercadoria, produtos e servigos 25.851
1.2) Outras receitas 24
2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRQOS (inclui ICMS e IPI) (31.990)
2.1) Custos dos servigos vendidos (31.990)
3 — VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) (6.115)
4 — DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO (20.942)
5 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) (27.057)
6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 3.812
6.1) Receitas financeiras 3.812
7 — VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) (23.245)
8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (23.245) 100,00
8.1) Pessoal e encargos 11.877 (51,09)
8.1.1) Remuneracgéo direta 10.198 (43,87)
8.1.2) Beneficios) 1.100 (4,73)
8.1.3) FGTS 579 (2,49)
8.2) Impostos, taxas e contribui¢cdes (15.629) 67,24
8.2.1) IRPJ diferido (13.889) 59,75
8.2.2) CSLL diferido (5.000) 21,51
8.2.3) ISS 1.214 (5,22)
8.2.4) IOF 1.099 (4,73)
8.2.5) PIS 168 (0,72)
8.2.6) COFINS 777 (3,34)
8.3) Empréstimos e financiamento (Juros) 20.272 (87,21)
8.4) P do exercicio (39.766) 171,07

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“Companhia”) é uma sociedade
andnima de capital fechado, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja atividade
exclusiva é a exploragdo do sistema rodoviario do corredor Raposo Tavares, sob o
regime de concessdo, do Edital n® 04 do Programa de Estadual de Concessodes
Rodoviarias do Estado de Sao Paulo.

O objeto da concessao compreende a execucdo, gestao e fiscalizagdo dos servigos
delegados, apoio na execucao dos servicos ndo delegados e controle dos servicos
complementares, por prazo determinado, mediante a cobranca de tarifas de pedagio
reajustada anualmente, com data base no més julho, pela variacdo do IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, desde que previamente aprovadas pela
Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo — ARTESP, que podem advir de
atividades relativas a exploracdo da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

O Edital de n® 004/2008 atualmente € um conjunto de pistas de rolamento do Sistema
Rodoviario, suas respectivas faixas de dominio e edificagdes, instalacdes e
equipamentos nelas contidas, compreendendo:

I - SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no km381, no entroncamento
com a SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km654, Presidente Epitacio,
na divisa com Mato Grosso do Sul;

[1- SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no entroncamento com a SP-300,
km336+735, Bauru; final do trecho no km 317+800, no entroncamento com a SP-
327, Km0+000, Santa Crus do Rio Pardo;

[l - SP-327: inicio do trecho no kmO0+000, no entroncamento com a SP-225,
km317+800, Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no km32+443, no
entroncamento com a SP-270, km381+703, e entroncamento com a BR-153,
Km338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessao Rodoviaria foi realizada em 16 de
margo de 2009, apés homologacao dos resultados pelo Poder Concedente.

O prazo de concessao é de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de
controle do sistema existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme
condigdes previstas no contrato de concessao.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da preparagdo das
demonstracgdes financeiras em 11 de marco de 2010,exceto pelas notas explicativas
2a e 11 e apresentagao da demonstracao do valor adicionado, que foram aprovadas
em 5 de outubro de 2010.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com
base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, observando as diretrizes contabeis
emanadas da legislacdo societaria (Lei n® 6.404/76), alteradas pela Lei n® 11.638/07 e
pela Lei n°11.941/09, e os pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu pronunciamentos durante o exercicio
de 2009 com vigéncia para os exercicios sociais iniciados a partir de 12 de janeiro de
2010. Quando da apresentacdo das demonstracdes de 2010, as informagbes de
2009, apresentadas para fins de comparabilidade, deverao ser ajustadas segundo os
novos pronunciamentos.

A Companhia esta efetuando a avaliacdo dos pronunciamentos técnicos ja emitidos,
tendo um indicativo de que, a excecao da interpretacao técnica ICPC 01, os demais
pronunciamentos ndo produzirdo impacto relevante em suas demonstracdes
financeiras.

A interpretagdo técnica ICPC 01 estabelece os principios gerais sobre o
reconhecimento e a mensuracdo das obrigagbes e os respectivos direitos dos
contratos de concessao. De acordo com o ICPC 01, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessionario deve ser registrada pelo seu valor justo, correspondendo
a direitos sobre um ativo financeiro e/ou um ativo intangivel.

Considerando a extensdo da complexidade das alteracdes requeridas pela referida
interpretagéo técnica, a Companhia esta avaliando os seus reflexos nas suas
demonstracgdes financeiras, ao tempo em que acompanha as discussbes e debates
no mercado, em especial nos 6rgaos e associacoes da classe contabil e junto aos
o6rgaos reguladores, que possivelmente se manifestardo sobre aspectos para
aplicacao da referida instrugao técnica.

Nesse momento, até que haja um maior esclarecimento sobre a aplicacao pratica dos
novos pronunciamentos técnicos, a Companhia entende que nao é possivel avaliar e
quantificar com razoavel seguranca os eventuais efeitos nas suas demonstracdes
financeiras.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes
financeiras--Continuacao

a)

Expansao das notas explicativas das demonstracoes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009

Estas demonstragbes financeiras tiveram suas notas explicativas
complementadas em relacdo as divulgadas em 11 de margco de 2010 com o
objetivo de atender as orientacées da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
conforme Oficio/CVM/SEP/GEA-2/N2427/2010 de 31 de agosto de 2010, tendo
em vista o processo de abertura de capital da Companhia. Os balancos
patrimoniais e as respectivas demonstracbes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e fluxo de caixa ndo foram alterados em relagéo a divulgacéao
anterior, exceto quanto a apresentacao da demonstragao do valor adicionado. As
notas explicativas expandidas foram: 2a, 3a, 3m, 3n, 4, 6,7, 8,9, 10, 11, 13 e 14.

3. Principais praticas contabeis

10

a)

Caixa e equivalentes de caixa

Estdo representadas por caixa, saldos positivos em conta movimento e
aplicacdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias das datas dos balancos e
com riscos insignificantes de mudanga de seu valor de mercado. As aplicagbes
financeiras sdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos apurados até
a data do balango, ndo excedendo o valor de realizagéo (Nota 4).

Contas a receber de terceiros

As contas a receber referem-se, substancialmente, a receitas de pedagio
eletrbnicos e acessoérias, as quais sao registradas pelo valor faturado, incluindo
0s respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia,
menos 0s impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos
tributarios.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

11

c)

e)

Despesas antecipadas

Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda néo
incorridos. As despesas antecipadas sdo apropriadas ao resultado a medida que
0s servigcos relacionados sdo prestados e os beneficios econdmicos sé&o
auferidos.

Imobilizado

7

O ativo imobilizado é registrado por seu custo de aquisicdo, formacao ou
construgdo acrescido dos encargos financeiros incorridos até o término da
construcdo das instalagées ou entrada em operacao no caso de equipamentos,
deduzida das respectivas depreciacdes acumuladas calculadas pelo método
linear, a taxas que levam em consideracao o tempo de vida util estimado dos
bens (Nota 6).

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da
amortizagdao acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida atil econémica estimada e, quando sao identificadas indicacoes de perda de
seu valor recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda no seu valor
recuperavel (Nota 7).

Provisdo para recuperacao de ativos

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Até o0 momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor
contébil liquido excede o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, nao se
faz necessaria a constituicao de provisao para recuperacao de ativos.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos s&@o registrados pelos valores originais
acrescidos dos juros e da atualizacdo monetéria incorridos até a data do balanco



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(Nota

12



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

13

h)

Provisdo para contingéncias

A provisdo para contingéncias € registrada de acordo com a expectativa de
perdas, com base na opinido dos consultores juridicos internos e externos e da
Administracédo (Nota 9).

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com segurancga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo que
um recurso econdmico seja requerido para liqguidacao de alguns passivos
envolvem incertezas quanto ao prazo e valor, sendo estimados na medida em
que sao incorridas e registradas por meio de provisdo. As provisbes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas de risco envolvido. Os
ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagao é
provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como néo circulantes.

Apuracao do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio. As receitas e despesas de juros sao reconhecidas
pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de receitas/despesas financeiras.
A receita operacional

€ reconhecida quando da utilizacdo pelos usuarios das rodovias e quando da
prestacdo de servigos. Uma receita nao é reconhecida se ha incertezas na sua
realizagao.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

k)

14

Tributacdo

As receitas de vendas estido sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
Receitas com Demais
Nome do tributo Sigla pedagio receitas
Contribuigép parao Programa de PIS 0.65% 1,65%
Integracéo Social
Contribui¢ao para o Financiamento da COFINS 3.00% 7.60%
Seguridade Social
Imposto sobre servigo de qualquer 1SS 2.00% a 5,00%

natureza

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como deducbes de receita bruta na demonstracao de
resultado juntamente com o ISS.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao
social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no
periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social é computada pela
aliquota de 9% sobre o lucro tributdvel, reconhecidos pelo regime de
competéncia; portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente néo
tributaveis, para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos
tributarios diferidos.

O ativo fiscal diferido é constituido com base nas aliquotas conhecidas, sobre
prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas
temporarias, conforme as regras estabelecidas pela Deliberacdo CVM n? 273/98,
alterada pela Instrucdo CVM n? 371/02, considerando os valores provaveis de
realizacdo conforme a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros (Nota
5) fundamentada em estudo técnico de viabilidade.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

l) Estimativas contabeis

Sao utilizadas para a mensuragao e reconhecimento de certos ativos e passivos
das demonstracdes financeiras da Companhia. A determinacdo dessas
estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e
subjetivos. ltens significativos sujeitos as estimativas incluem: a selegao de vidas
Uteis do ativo imobilizado e ativos intangiveis; a analise de recuperacdo dos
valores dos ativos imobilizados e intangiveis; as taxas e prazos aplicados na
determinacdo do ajuste a valor presente de certos ativos e passivos, quando
aplicavel. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracoes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacéo.

m) Ajuste ao valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste ao valor
presente € calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, € em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente,
esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagao
aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram
determinadas com base em premissas e sao consideradas estimativas contabeis.

n) Demonstracdo do fluxo de caixa e do valor adicionado

A demonstragao do fluxo de caixa foi preparada e estd4 apresentada de acordo
com a Deliberacado CVM®° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de

acordo com a Deliberagdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008 que aprovou
o pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, emitido
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Caixa e equivalentes de caixa

2009

Caixa Geral 3
Banco conta movimento 7.498
Fundo de troco 114
Aplicagbes financeiras (i) 22.076
29.691

(i) Em 31 de dezembro de 2009, as aplicagbes financeiras referem-se substancialmente a operagées
de renda fixa junto a instituicdes financeiras de primeira linha, por meio de Certificados de Dep6ésito
Bancario — CDB indexados a taxa de 100% do Certificado de Depésito Interbancario — CDI. Os
prazos de resgate variam entre um e dois meses em média e possuem liquidez imediata.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

2009

Imposto de renda diferido 13.889
Contribuicdo social diferida 5.000
18.889

A Companhia tem créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuigédo social. Devido ao fato de serem imprescritiveis, ndo h4 data
limite para a utilizacdo desses créditos tributarios. A compensacao dos prejuizos
fiscais, limitada por ter 30% do resultado tributavel do exercicio, implica em
consideravel aumento no prazo de recuperac¢ao dos créditos tributarios.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de realizacao
futura, de acordo com a deliberagcdo CVM n° 273/98 e, nos termos da Instrugdo CVM
n® 371/02, que estabelece as condi¢cdes essenciais para o reconhecimento contébil e
manutencdo de ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutencao dos
valores contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geracao de lucros
tributaveis e a plena realizacdo destes ativos dentro do prazo estipulado na referida
Instrucdo. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da Administragao
sobre a evolucao futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, € devido a
propria natureza das projegOes financeiras e as incertezas inerentes as informacoes
baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Companhia
esta inserida, podera haver diferencas entre os resultados estimados e os reais.
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5. Imposto de renda e contribuicao social diferidos--Continuagéo

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizagao total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

Exercicio
2013 430
2014 2.081
2015 6.115
2016 10.182
Acima de 2017 81
18.889
6. Imobilizado
i. Composicao
2009
Taxa anual de Depreciagao
depreciacao (%) Custo Acumulada Liquido
Construgao 4 9.187 (45) 9.142
Edificios 4 103.259 (759) 102.500
Instalagdes 4 141 - 141
Veiculos 20 1.678 (183) 1.495
Sistema de controle de arrecadamento 20 5.369 (312) 5.057
Sistema de telecomunicagdes 20 6.104 (337) 5.767
Sistema de monitoragao de trafego 20 30 1) 29
Computadores e periféricos 20 5.771 (337) 5.434
Moveis e utensilios 10 1.301 (40) 1.261
Ferramentas 4 180 (2) 178
Desapropriacéo 3,33 1.395 (4) 1.391
Pavimentos 12,5 99.362 (1.695) 97.667
Obras de Arte 12,5 1.394 17) 1.377
Dispositivos de seguranca 12,5 6.505 (123) 6.382
Sinalizagéo 12,5 17.175 (479) 16.696
Imobilizados em rodovia 4 4.903 (46) 4.857
263.754 (4.380) 259.374
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Durante o ano de 2009, a Companhia capitalizou encargos financeiros incorridos
sobre financiamento das obras em andamento no montante de R$16.088.

A depreciagéo dos itens do Imobilizado foram registrados no resultado na rubrica

Depreciacdes e Amortizagdes.
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6. Imobilizado--Continuacao

ii. Movimentacao

2009
Saldo inicial -
(+) Adicoes 263.754
(-) Depreciacéo (4.380)
Saldo no Final do Exercicio 259.374
7. Intangivel
i. Composicao
2009
Prazo de
amortizacao Amortizacao

em anos Custo acumulada Liquido
Direito de uso de software 5 2.683 (163) 2.520
Direito de Outorga fixa 30 664.261 (16.399) 647.862

666.944 (16.562) 650.382

O Direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploragdo do sistema rodoviario
do corredor Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. A amortizagao é
efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de concessao, registrado no
resultado na rubrica de Custo dos Servigos Prestados referente ao Direito de
Outorga e as amortizagbes do Direito de uso de software estdo registrados na
rubrica de Depreciacdes e amortizagdes.

Durante o ano de 2009, a Companhia capitalizou encargos financeiros incorridos
sobre financiamento da aquisicdo do direito de exploracdo, no montante de
R$8.288.

Direitos de uso de softwares adquiridos para operacao da concessionaria, serdo
amortizados pelo periodo de 5 (cinco) anos.
ii. Movimentacao

2009
Saldo inicial -
(+) Adicoes 666.944
(-) Amortizagao (16.562)
Saldo no Final do Exercicio 650.382
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Empréstimos e financiamentos

Notas promissoérias - 12 emissao

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 5 de fevereiro de 2009, foi
aprovada a realizagdo de emissdo (“Emissdo”) de notas promissoérias comerciais
(“Notas Promissérias”) da Companhia, no valor de até R$ 370.000, para distribuicao
publica restrita nos termos da Instrucado CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009.

A Emissdo foi realizada em 11 de margco de 2009, coordenada pelo Banco do
Nordeste do Brasil € o Banco Santander S.A., e composta por trinta e sete Notas
Promissoérias, emitidas em série Gnica, com valor nominal unitario de R$10.000,
perfazendo o montante de R$370.000. Na data em questdo as Notas Promissérias
foram totalmente subscritas e integralizadas.

Os recursos captados por meio da Emissao foram utilizados pela Companhia, em sua
totalidade, para financiar a primeira fase do projeto de concesséao, investimentos e
operacdo do chamado “Corredor Raposo Tavares”, incluindo sem se limitar: (i)
pagamento da outorga, (ii) realizacdo de obras, (i) aquisicdo de equipamentos e
sistemas e (iv) gastos gerais de implantagcéo e estruturagdo da concessao.

As Notas Promissérias fizeram jus a remuneracado equivalente a acumulacao de
100% das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, acrescidos de 4% a.a..

As Notas Promissérias objeto da presente Emissdo contaram com aval da Invepar,
conforme deliberado em reunido do Conselho de Administracao da Invepar realizada
em 06 de fevereiro de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro em 26 de fevereiro de 2009, sob o n° 00-2009/024890-2, e publicada
nos jornais Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Jornal do Commercio, em 03
de margo de 2009.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Notas promissorias - 12 emissdo--Continuacao

As Notas Promissérias tiveram como garantia: (i) 100% (cem por cento) dos
recebiveis percebidos por intermédio da exploragao das pracgas de pedagio instaladas
e a serem instaladas até a Data de Vencimento das Notas Promissérias, no Corredor
Raposo Tavares (“Recebiveis”), e (ii) todos os direitos e créditos atuais e futuros da
Cedente que sejam depositados em conta centralizadora (Conta Garantia).

As Notas Promissérias tiem prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
emissdo. Em 03 de setembro de 2009 houve a quitacdo desta operacéo.

A taxa efetiva de gastos com coordenagéao, estruturagao, agente de notas e custddia
foi 5,86% do total emitido

Notas promissoérias - 22 emissao

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 31 de julho de 2009, foi
aprovada a realizagdo da segunda emissao (“Emissdo”) de notas promissorias
comerciais (“Notas Promissérias”) da Companhia, no valor de R$ 400.000, para
distribuicao publica restrita nos termos da Instrucado CVM n® 476, de 16 de janeiro de
2009.

A Emisséo foi realizada em 03 de setembro de 2009, coordenada pelo Banco do
Nordeste do Brasil, Banco Votorantim S.A., BB Banco de Investimento S.A. e o Banco
Santander S.A., e composta por quarenta Notas Promissérias, emitidas em série
Gnica, com valor nominal unitdrio de R$10.000, perfazendo o montante de
R$400.000. Na data em questado as Notas Promissoérias foram totalmente subscritas e
integralizadas.

Os recursos captados por meio da Emissao foram utilizados pela Emissora, para
quitacdo das obrigagdes principal e acesso6ria da primeira emissdao de notas
promissérias da emissora, representada por trinta e sete notas promissérias
comerciais, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10.000,
perfazendo o montante de R$370.000., emitidas em 11 de margo de 2009 e com
vencimento em 07 de setembro de 2009. O saldo excedente sera destinado para a
manutencao e para a regular operac¢ao da concessao do trecho denominado Corredor
Raposo Tavares.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagao

Notas promissdrias - 2° emissdo--Continuacao

As Notas Promissérias fizeram jus a remuneracdo equivalente a acumulacao de
129% das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano.

As Notas Promissérias objeto da presente Emissdo contaram com aval da Invepar,
conforme deliberado em reunido do Conselho de Administracao da Invepar realizada
em 31 de julho de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro em 14 de agosto de 2009, sob o n°©00001942030.

As Notas Promissérias tiveram como garantia: (i) aval de sua acionista Investimentos
e Participacoes em Infra-Estrutura S.A. (“Invepar”); (ii) cessao fiduciaria de 100% do
fluxo de recebiveis da Companhia provenientes das pracas de pedagio existentes e
que venham a ser instaladas até a data do vencimento das notas promissoérias; e (iii)
todos os direitos e créditos atuais e futuros da cedente depositados em conta
centralizadora (Conta Garantia).

As Notas Promissérias tiveram prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de emissdo. Em 02 de marco de 2010 houve a quitacdo desta operacéo.

A taxa efetiva de gastos com coordenacgao, estruturacéo, agente de notas e custodia
foi 5,75% do total emitido

BNDES

Em 10 de dezembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito junto ao BNDES, no montante total de R$ 279.494,
dividido em 03 (trés) sub-créditos; com os seguintes valores:

i. Sub-crédito A: R$ 192.618 (cento e noventa e dois milhdes seiscentos e dezoito
mil) que sera destinado a implantacdo de melhoramentos; aquisicdo de
equipamentos, veiculos e sistemas de controle; conservacio especial e gastos
com vicinais do Corredor Raposo Tavares.

ii. Sub-crédito B: R$ 7.020 (sete milhdes e vinte mil) que serd destinado a
duplicacdo de trechos das rodovias SP-327 e SP-270 e implantagdo e/ou
melhoramento de dispositivo de entroncamento de via nas rodovias SP-327 e
SP-270.
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BNDES--Continuacao

Sub-crédito C: R$ 79.855 (setenta e nove milhdes e oitocentos e cinglienta e
cinco mil) que sera destinado a implantagcdo de melhoramentos; aquisicdo de
equipamentos, veiculos e sistemas de controle; conservacao especial e gastos
com vicinais do Corredor Raposo Tavares.

O crédito sera posto a disposicao da Companhia a medida que as comprovagdes de
aplicagao dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Até 31 de dezembro de
2009, havia sido desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$ 89.700.

O principal da divida decorrente de cada sub-crédito deste contrato deve ser pago ao
BNDES da seguinte forma:

i. Sub-crédito A e B: devera ser liqguidado em prestacdo Unica no valor do principal

vincendo da divida, vencendo-se no dia 15 de abril de 2011, ou na data de
desembolso da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES
por meio de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.
Sobre o principal da divida incidirao juros de 3,12% a.a. (a titulo de remuneragéo),
acima da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central.

Sub-crédito C: devera ser liquidado em prestacdo Unica no valor do principal
vincendo atualizado da divida, vencendo-se no dia 15 de margo de 2011, ou na
data de desembolso da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo
BNDES por meio de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer
primeiro. Sobre o saldo devedor incidirdo juros atualizados anualmente pelo
Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas — IBGE e
aplicado pelo BNDES seguindo os critérios: apuragdo em dias Uteis da unidade
monetaria IPCA do BNDES-UMIPCA, expressa em reais, com base na variacao
do IPCA, sendo que o valor o UMIPCA no dia 15 (quinze) de cada més devera
corresponder ao valor da UMIPCA no dia 15 (quinze) do més imediatamente
anterior atualizado pelo IPCA mensal divulgado pelo IBGE no inicio do més
corrente, devendo o intervalo entre os dias 16 (dezesseis) e 14 (quatorze) ser
calculado pro rata temporis exponencial por dias Uteis pela aplicagdo do ultimo
IPCA divulgado pelo IBGE em data anterior a cada dia 16 (dezesseis).
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BNDES--Continuacao

Custo
Custo Préximos
Objeto Indexador  Juros Vencimento 2009 Transacdo TIR (ano) Exercicios
BNDES Direto TJLP 3,12% a.a  15/3/2011 89.765 65 9,12% 10.393
Notas promissérias -
Banco do Brasil CDI 129% 2/3/2010 103.447 3.447 10,93% 1.763
BNB CDI 129% 2/3/2010 103.447 3.447 10,93% 1.763
Banco Santander CDI 129% 2/3/2010 103.447 3.447 10,93% 1.763
Banco Votorantim CDI 129% 2/3/2010 103.447 3.447 10,93% 1.763

9. Provisao para contingéncias

A situagdo juridica da Companhia engloba processos de natureza civel. A
Administragédo, consubstanciada na opiniao de seus consultores juridicos, entende
que os encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em
cada situacdo sao suficientes para preservar o patriménio da Companhia, nao
existindo indicacbes de necessidade de reconhecimento de quaisquer provisdes

adicionais em relacao as contabilizadas.

2009

Probabilidade de Perda

Natureza da Contingéncia Provavel Possivel Remoto Total Provisao
Civeis 37 553 - 590 37
(-) Depositos judiciais - - - - -
Saldo 37 553 - 590 37

10. Transacoes com partes relacionadas
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Quando necessario, o procedimento de tomada de decisbes para a realizagdo de
operacdes com partes relacionadas seguirda os termos do artigo 115 da Lei das
Sociedades por Agdes, que determina que o acionista ou o administrador, conforme o
caso, nas Assembléias Gerais ou nas Reunides da Administragdo, abstenha-se de
votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer
para a formacdo do capital social; (i) a aprovacdo de suas contas como
administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular
ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Na hipétese de celebragado de operacdes e negdcios com suas partes relacionadas, a
Companhia obrigatoriamente seguira os padrdes de mercado em operagbes da
espécie e amparara tais operagdes e negoécios com as devidas avaliagdes prévias de
suas condi¢cdes e impactos, no estrito interesse da companhia. Em relacédo aos
mutuos da Companhia com suas partes relacionadas, esclarecemos que ocorrem em
funcdo da necessidade de caixa destas sociedades para o funcionamento das suas
respectivas atividades, sendo sujeitas aos encargos financeiros compativeis com o
mercado.

Composicédo
2009
Relacao da Parte Ativo Passivo Resultado
coma
Companhia Circulante Imobilizado Circulante (Despesa)
OAS Engenharia e Participacdes Ltda. Controlador indireto 19.092 194.098 - (4.243)
Linha Amarela S.A. - LAMSA Ligada 116 - 30.884 (883)
Investimentos e Participages em Infra- - (578)
Estrutura S.A. — Invepar Controladora direta - 18.650
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. — “Metr6 Rio” Ligada - - 31.646 (1.646)
19.208 194.098 81.180 (7.350)
Custo
Custo Préximos
Objeto Indexador Juros Vencimento 2009 Transacao TIR (ano) Exercicios
Matuo
Lamsa CDI 100% + 2% a.a 16/1/2010 883 883 10,57% 678
Invepar CDI 100% + 4,2% a.a 27/1/2010 18.651 651 13,02% 554
Metrd Rio CDI 130% 17/1/2010 31.646 1.646 11,22% 136
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Servicos - Ativo

Em 05 de marco de 2009, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada
OAS Engenharia e Participagbes Ltda., o contrato de execugdo das obras civis,
compreendendo projetos funcionais e executivos dos servicos de recuperacao,
ampliacdo e melhorias no sistema rodoviario Raposo Tavares. Os precos e as
quantidades, quando aplicavel, estdo de acordo com o estabelecido no contrato de
concessao, o qual é fiscalizado pela ARTESP.

O regime de execucdo destes servigos, cujo prazo é de cinco anos, é o de
empreitada e o prego global acordado entre as partes foi de R$1.078.096, devendo
0s pagamentos serem realizados nas seguintes condi¢cdes:

i)Adiantamento no montante de R$57.276, realizado em 19 de margco de 2009, que
serd amortizado durante os doze primeiros meses de execugcado dos servicos,
através de descontos mensais nas medigdes destes servigos;

ii) Parcelas mensais conforme a execucédo dos servicos com base no cronograma
fisico-financeiro do respectivo contrato.

O preco global sera reajustado a cada periodo de doze meses conforme férmula
paramétrica constante no contrato. Excepcionalmente, independente do reajuste que
sera auferido com a aplicagao desta férmula, os precos contratuais serao reajustados
sempre que esta variacdo indicar o percentual igual ou superior a meta inflacionaria
divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Mutuos financeiros - Passivo

Em 18 de setembro de 2009, a Companhia firmou o contrato de matuo com a parte
relacionada Linha Amarela S.A. — LAMSA, no montante de R$30.000. Este contrato
possuia vencimento em 18 de novembro de 2009, o qual foi prorrogado para 18 de
marco de 2010, com encargos financeiros a taxa 100% do CDI acrescido de juros de
2% a.a.. Em 31 de dezembro de 2009, o saldo a pagar é de R$30.884.

Em 29 de setembro de 2009, a Companhia obteve através de seu acionista Invepar,
mutuo financeiro no montante de R$18.000. Este contrato possuia o vencimento em
29 de novembro de 2009, o qual foi prorrogado para 29 de margo de 2010, com
encargos financeiros a taxa 100% do CDI acrescido de juros de 4,2% a.a.. Em 31 de
dezembro de 2009, o saldo a pagar é de R$18.650.
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Mutuos financeiros - Passivo--Continuagao

Em 14 de outubro de 2009, a Companhia firmou contrato de mutuo com sua parte
relacionada Metrd Rio no montante de R$70.000. Este contrato possui o vencimento
em 11 de fevereiro de 2010, com encargos financeiros a taxa 130% do CDI. Em 29
de dezembro de 2009, a Companhia antecipou o pagamento em R$40.000. Em 31 de
dezembro de 2009, o saldo a pagar é de R$31.646.

11. Remuneracao dos administradores

12.

27

Durante o exercicio de 2009, as remuneracbes dos administradores totalizaram
R$969.

2009
Composicao Diretores Conselheiros Total
Pré-Labore 707 15 722
Encargos 228 3 231
Beneficios 16 0,00 16
Total 951 18 969

A remuneragdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e
controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de
Administracao e diretores estatutarios, estd composta por honorarios, gratificacdes,
previdéncia privada, assisténcia médica e dentaria, no montante de R$969 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Patrimoénio liquido

Em 12 de novembro de 2008 o capital social totalmente subscrito e integralizado era
de R$2 correspondentes a 2.000 agdes nominativas, sem valor nominal.

Conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria em 06 de marco de 2009, houve a
aprovacdo de aumento de capital social no montante de R$169.998, sendo
totalmente integralizado pelos acionistas durante o ano de 2009.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12.

13.

28

Patriménio liquido--Continuacao

Em 03 de agosto de 2009 as acionistas da Companhia, Invepar e Construtora OAS
Ltda., celebraram contrato de compra e venda de agdes, através do qual a Invepar
adquiriu as 85.000.000 agdes preferenciais e 20.399.999 agdes ordinarias detidas
pela Construtora OAS Ltda. Em 31 de dezembro de 2009, o capital social da
Companhia esta assim representado:

Numero % de Acodes Acoes
de acbes participacao ordinarias preferenciais
Invepar 169.999.983 99,99% 84.999.983  85.000.000
Construtora OAS Ltda. 1 - 1 -
QOutros 16 0,01% 16 -
170.000.000 100% 85.000.000  85.000.000

Compromissos com a concessao

O prazo da concessao da Companhia e as obrigagcbes decorrentes do Contrato de
Concessao celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo -
ARTESP tém seu término previsto para o ano de 2039.

Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessao Rodoviario n°
002/ARTESP/2009, relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional
no.004/2009, a Companhia assumiu 0s seguintes compromissos:

a) Investimentos
No Programa de Exploracdo da Rodovia — PER, est&o previstos investimentos no

montante de R$2.542.520. O cronograma de investimentos na rodovia prevé
desembolsos conforme segue:

2014
2009 2010 2011 2012 2013 a 2039 Total
Investimentos
previstos — PER 292.239 325.373 170.232 77.643 283.830 1.393.203 2.542.520

Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:
i) Duplicacdo de rodovia e implantag@o de retornos em nivel e desnivel

i) Construcao de postos de pesagem (fixos e moveis), postos de servicos de
atendimento aos usuarios
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13. Compromissos com a concessao--Continuagao

a) Investimentos--Continuagéao

ii) Construgcao de nove pragas de pedagio e demolicao de duas pracas de
pedagios preexistentes (Presidente Bernardes e Caiud)

iv) Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, algas, passarelas para travessia
de pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequacao de interseccoes.

b) Outorga fixa e variavel

Pelo direito de exploragéo do sistema rodoviario, 0s seguintes montantes:

| — OQutorga fixa - valor fixo de R$634.000 em conta a favor do DER/SP da
seguinte forma:

1 - Uma parcela de R$126.800 correspondente a 20% do valor da outorga
fixa, pago no ato da assinatura do contrato;

2 - 18 (dezoito) parcelas fixas mensais, iguais e sucessivas, cada uma no
valor de R$28.177, vencendo a primeira parcela no ultimo dia do més
seguinte ao daassinatura do contrato. No més de julho de 2009, as
parcelas a serem pagas foram reajustadas de acordo com a mudanca
da tarifa do pedagio (R$4,60 para R$4,80), passando a parcela mensal
de R$28.177 para R$29.643.

Em 2009, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$262.389,
referente a outorga fixa.

Il — Outorga variavel - valor correspondente a 3% (trés por cento) da receita bruta
de pedagio e das receitas acessoérias efetivamente obtidas pela Companhia,
a ser pago mensalmente. O compromisso, em 31 de dezembro de 2009, é
de R$275.

Em 2009, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$503, referente a
outorga variavel.
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13. Compromissos com a concessao--Continuagao

c) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratacdo de seguro-garantia para o cumprimento

das seguintes garantias contratuais:

1 - Garantia de cumprimento das fungcbes operacionais, de conservacao e de
pagamento do valor mensal variavel, sendo que para o primeiro ano o limite
minimo sera de R$64.874. Vigéncia minima de 12 meses.

2 - Garantia de cumprimento das fun¢bes de ampliacdo correspondente a 1,5%
do valor da contratacdo, limitado a 10% do valor do investimento. Esta
garantia serd liberada na propor¢cdo do cumprimento das funcdes de
ampliagé@o. Vigéncia minima de 12 meses.

3 - Garantia de pagamento do valor da outorga fixa correspondente a 4% do
valor contratado, reduzida na proporcdo em que for sendo paga a outorga
fixa. Vigéncia minima de 18 meses.

d) Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas atividades em 17 de marco de 2009. Os recursos
financeiros necessarios para o cumprimento dos investimentos e do pagamento
da outorga serdo obtidos através de aporte de capital pela acionista e captagao

no mercado.

14. Cobertura de seguros
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A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de

receita e responsabilidade civil, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo

Modalidade de indenizagao Vigéncia Seguradora Objeto
Garantia R$ 168.083 16/03/09 a 16/03/10 Cescebrasil (a)
Garantia R$ 232.810 16/03/09 a 16/09/10 Cescebrasil (b)
Garantia R$ 64.874 16/03/09 a 16/03/10 Cescebrasil (c)
Responsabilidade civil geral R$ 25.000 16/03/09 a 16/03/10 Allianz (d)
Riscos operacionais R$ 32.431 16/03/09 a 16/03/10 Allianz (e)
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a)

Garantir o cumprimento das fungbes de ampliacdo a que se refere o item 29.1 do
Contrato de Concessdo do Sistema Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do
Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de Concessdes
Rodoviaria do Estado de S&o Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n®
004/2008.

Garantir o pagamento do valor da Outorga Fixa referido no inciso Il do item 43.1 do
Contrato de Concessao a que se refere o item 29.1.c do Contrato de Concessao do
Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do corredor Raposo
Tavares, correspondente ao Lote 16 do Programa de Concessao Rodoviarias do Estado
de Séo Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais, de conservagao e de pagamento do
valor mensal variavel a que se refere o item 29.1.a do Contrato de Concesséo do Sistema
Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do corredor Raposo Tavares,
correspondente ao Lote 16 do Programa de Concessdao Rodoviarias do Estado de Sao
Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

Danos causados a terceiros decorrente da administracao de bem publico representado
pelo sistema do complexo rodoviario denominado como lote 16 integrante do programa
de concessodes rodoviarias do estado de sao Paulo que compreende trechos das rodovias
SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus respectivos acessos, bem como todas as
benfeitorias.

O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada acidente, os
prejuizos que 0 segurado venha a sofrer pertinentes a cada cobertura contratada e
expressamente identificadas na apélice, pela ocorréncia dos riscos descritos e
particularizados nas condigdes gerais, condicdes especiais e/u particulares, observados
os limites maximos de indenizacao fixados para cada cobertura e as disposigdes legais e
demais condi¢des contratuais aplicaveis.

A Companhia tem cobertura de seguros considerados suficientes pela administracao
em funcdo dos riscos existentes em sua operagdo, inclusive seguros obrigatorios
para cumprimento de clausulas especificas do contrato de concessdo. Nao esta
incluido no escopo dos trabalhos dos auditores da Companhia, emitir uma opiniao
sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada pela
Administragdo da Companhia.

Instrumentos financeiros e concentracao de risco

Em conformidade com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 14, a Companhia
efetuou a avaliagdo de seus instrumentos financeiros. Os valores constantes nas
contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados

na

forma contratada até 31 de dezembro de 2009 e correspondem,

aproximadamente, ao seu valor de mercado.
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15. Instrumentos financeiros e concentracao de risco--Continuagao

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negécios da Companhia é a
taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em
perdas por conta de flutuacbes nas taxas de juros, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A
Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este
risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para
se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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