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DADOS DA EMPRESA / COMPOSICAO DO CAPITAL
Numero de Agdes (Mil) 31/03/2016

Do Capital Integralizado

Ordinarias 991.431.181
Preferenciais 991.431.181

Total 1.982.862.362

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total
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DADOS DA EMPRESA / PROVENTOS EM DINHEIRO

Provento
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DFs INDIVIDUAIS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - (REAIS MIL)

1.01

1.01.01

1.01.02

1.01.02.01

1.01.03

1.01.04

1.01.06

1.01.08

1.01.08.03

1.02

1.02.01

1.02.01.01

1.02.01.03

1.02.01.03.02

1.02.01.06

1.02.01.06.01

1.02.01.08

1.02.01.08.01

1.02.01.09

1.02.03

1.02.04

1.01.08.03.01

1.01.08.03.02

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Aplicagbes Financeiras

Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo
Contas a Receber

Estoques

Tributos a Recuperar

Outros Ativos Circulantes

Outros

Ativo Nao Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Aplicagoes Financeiras Avaliadas a Valor Justo
Contas a Receber

Outras Contas a Receber

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos

Créditos com Partes Relacionadas
Créditos com Coligadas

Outros Ativos Nao Circulantes
Imobilizado

Intangivel

Adiantamentos Diversos

Partes Relacionadas
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2.385.310

33.328

7.772

17.923

3.795

1.365

2.473

2.473

2.351.982

267.633

103.794

15.608

15.608

147.702

147.702

520

520

12.501

2.071.848

2.473

2.418.446

87.719

14.227

48.693

48.693

16.672

2.661

3.511

1.955

1.955

2.330.727

252.240

89.027

15.589

15.589

147.095

147.095

520

520

13.614

2.064.873

1.938
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DFs INDIVIDUAIS / BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - (REAIS MIL)

2.01

2.01.01

2.01.01.02

2.01.02

2.01.03

2.01.04

2.01.04.01

2.01.04.01.01

2.01.04.02

2.01.05

2.01.05.01

2.01.05.01.03

2.01.05.02

2.02

2.02.01

2.02.01.02

2.02.02

2.02.02.01

2.02.02.01.01

2.02.04

2.02.04.01

2.02.04.01.02

2.02.04.01.04

2.02.04.02

2.02.06

2.02.06.02

Passivo Total

Passivo Circulante

Obrigacées Sociais e Trabalhistas
Obrigacdes Trabalhistas
Fornecedores

Obrigacbes Fiscais

Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos
Em Moeda Nacional

Debéntures

Qutras Obrigagoes

Passivos com Partes Relacionadas
Débitos com Controladores

Outros

Passivo Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

QOutras Obrigagbes

Passivos com Partes Relacionadas
Débitos com Coligadas

Provisbes

Provisbes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis
Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas
Provisdes Civeis

Outras Provisdes

Lucros e Receitas a Apropriar

Receitas a Apropriar
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2.385.310

906.065

9.017

9.017

16.199

3.814

868.236

843.910

843.910

24.326

8.799

2.126

2.126

6.673

1.015.879

896.563

896.563

143

143

143

71.768

2.312

742

1.570

69.456

47.405

47.405

2.418.446

951.462

7.542

7.542

17.596

4.482

910.294

901.721

901.721

8.573

11.548

2.438

2.438

9.110

990.050

871.823

871.823

143

143

143

70.136

2.332

676

1.656

67.804

47.948

47.948



2.03

2.03.01

2.03.05

2.01.05.02.04

2.01.05.02.05

2.01.05.02.06

2.02.04.02.04

2.02.06.02.01

Patriménio Liquido

Capital Social Realizado
Lucros/Prejuizos Acumulados
Obrigagdes Para Direito da Concesséao
Outros

Receita Diferida

Provisdes para Manutengao

Receita Diferida
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463.366

1.024.000

-560.634

402

1.174

5.097

69.456

47.405

476.934

984.000

-507.066

415

1.737

6.958

67.804

47.948



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - (REAIS MIL)

01/01/2016 01/01/2015
Descricao a a
31/03/2016 31/03/2015

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 100.168 73.949
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -74.736 -59.771
3.03 Resultado Bruto 25.432 14.178
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.925 -9.634
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.885 -9.633
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -40 -1
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.507 4.544
3.06 Resultado Financeiro -68.682 -64.660
3.06.01 Receitas Financeiras 4.293 3.037
3.06.02 Despesas Financeiras -72.975 -67.697
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -54.175 -60.116
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 607 511
3.08.02 Diferido 607 511
3.09 Resultado Liquido das Operagées Continuadas -53.568 -59.605
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -53.568 -59.605
3.99.01.01 ON -0,0290 -0,0511
3.99.01.02 PN -0,0290 -0,0511
3.99.02.01 ON -0,0290 -0,0511
3.99.02.02 PN -0,0290 -0,0511
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE - (REAIS MIL)

01/01/2016 01/01/2015
Descricao a a
31/03/2016 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo -53.568 -59.605

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -53.568 -59.605
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 01/01/2015
Descricao a a
31/03/2016 31/03/2015

6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 45.577 36.279
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagoes 38.017 33.542
6.01.01.01 Prejuizo do periodo antes de imposto de renda e contribui¢ao social -54.175 -60.116
6.01.01.02 Margem bruta de construcao -289 -120
6.01.01.03 Depreciagao e amortizagéao 23.598 22.557
6.01.01.04 Amortizagédo do custo de transagdo debéntures 50 718
6.01.01.05 Provisdo para manutengao 1.652 5.688
6.01.01.06 Provisédo para riscos -20 442
6.01.01.07 Receita diferida -2.453 -790
6.01.01.08 Variagbes monetarias,cambiais e encargos 68.520 63.933
6.01.01.09 Prejuizo na baixa de imobilizado e intangivel 50 25
6.01.01.10 Provisdo para devedores duvidosos -83 189
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 7.560 2.737
6.01.02.01 Créditos a receber -1.169 1.845
6.01.02.02 Estoques -1.134 527
6.01.02.03 Impostos a recuperar 2.146 918
6.01.02.04 Adiantamentos -535 153
6.01.02.05 Depdsitos judiciais -19 -1.684
6.01.02.06 Despesas antecipadas 0 73
6.01.02.07 Fornecedores 9.452 1.573
6.01.02.08 Impostos e contribuigdes a recolher -668 -297
6.01.02.09 Salarios e encargos sociais a recolher 1.475 205
6.01.02.11 Partes relacionadas -294 264
6.01.02.12 Outros -1.180 -1.045
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.851 -47.890
6.02.01 Aplicagéo Financeira 38.219 -29.773

Powered by MZiQ



6.02.02

6.02.03

6.03

6.03.01

6.03.02

6.03.03

6.03.04

6.05

6.05.01

6.05.02

6.01.01.11

6.01.02.13

6.01.02.14

Aquisicéo de imobilizado

Aquisicao intangivel

Caixa Liquido Atividades de Financiamento
Aumento de capital

Captagao de empréstimos e financiamentos
Juros pagos

Pagamento de empréstimos

Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes

Saldo Final de Caixa e Equivalentes
Constituicao de outorga variavel

Receita diferida

QOutras obrigagbes e contas a pagar
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-209

-39.861

-50.181

40.000

30.000

-63.682

-56.499

-6.455

14.227

7.772

1.167

49

-563

-989

-17.128

-1.758

45.000

-20.414

-26.344

-13.369

22.004

8.635

1.016

38

167



DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - (REAIS MIL)

01/01/2016 a 31/03/2016

o Capital Social Reservas de Capital, Opcoes Outorgadas e Reservas Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio
Conta Descricao ; - ' .
Integralizado Acbdes em Tesouraria de Lucro Acumulados Abrangentes Liquido
5.01 Saldos Iniciais 984.000 0 0 -507.066 0 476.934
5.08 Saldos Iniciais Ajustados 984.000 0 0 -507.066 0 476.934
504  |ransacoes de Capital 40.000 0 0 0 0 40.000
com os Sécios
5.04.01  Aumentos de Capital 40.000 0 0 0 0 40.000
5.05 Resultado Abrangente 0 0 0 -53.568 0 -53.568
Total
5.05.01  Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -53.568 0 -53.568
5.07 Saldos Finais 1.024.000 0 0 -560.634 0 463.366

01/01/2015 & 31/03/2015

o Capital Social Reservas de Capital, Opgoes Outorgadas e Reservas Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimdnio

Conta Descrigao ; - ' .
Integralizado Acgbes em Tesouraria de Lucro Acumulados Abrangentes Liquido
5.01 Saldos Iniciais 745.000 0 0 -283.819 0 461.181
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 745.000 0 0 -283.819 0 461.181
504 |ransacoes de Capitl 45.000 0 0 0 0 45.000
com os Sécios

5.04.01 Aumentos de Capital 45.000 0 0 0 0 45.000
505  Lesultado Abrangente 0 0 0 59.605 0 59.605

Total
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5.05.01  Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -59.605 0 -59.605

5.07 Saldos Finais 790.000 0 0 -343.424 0 446.576
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DFs INDIVIDUAIS / DEMONSTRAGAO DE VALOR ADICIONADO - (REAIS MIL)

01/01/2016 01/01/2015
Descricao a a
31/03/2016 31/03/2015

7.01 Receitas 107.029 79.685
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 77.802 67.731
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Préprios 29.144 12.143
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidacdo Duvidosa 83 -189
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -51.478 -36.410
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -22.145 -24.387
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -478 0
7.02.04 Outros -28.855 -12.023
7.03 Valor Adicionado Bruto 55.551 43.275
7.04 Retencoes -23.598 -22.557
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustéao -23.598 -22.557
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 31.953 20.718
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4.503 3.037
7.06.02 Receitas Financeiras 4.503 3.037
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 36.456 23.755
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 36.456 23.755
7.08.01 Pessoal 8.770 8.740
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 6.435 6.259
7.08.01.02 Beneficios 1.948 1.976
7.08.01.03 F.G.T.S. 387 499
7.08.01.04 Outros 0 6
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 7.980 6.727
7.08.02.01 Federais 3.940 3.368
7.08.02.02 Estaduais 247 40
7.08.02.03 Municipais 3.793 3.319
7.08.03 Remuneragdo de Capitais de Terceiros 73.274 67.893
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7.08.03.01

7.08.03.02

7.08.03.03

7.08.04

7.08.04.03

7.02.04.01

Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragao de Capitais Préprios
Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

Custos de construgao
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72.722

409

143

-53.568

-53.568

-28.855

67.696

193

-59.605

-59.605

-12.023



DFs CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - (REAIS MIL)

Informagao indisponivel

Powered by MZiQ



DFs CONSOLIDADAS / BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - (REAIS MIL)

Informagao indisponivel
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - (REAIS MIL)

01/01/2016 01/01/2015
Descricao a a
31/03/2016 31/03/2015

Informagéo indisponivel
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE - (REAIS MIL)

01/01/2016 01/01/2015
Descricao a a
31/03/2016 31/03/2015

Informagéo indisponivel
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (REAIS MIL) - (Método Indireto)

01/01/2016 01/01/2015
Descrigao a a
31/03/2016 31/03/2015

Informagéo indisponivel
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - (REAIS MIL)

01/01/2016 a 31/03/2016

Capital Social Reservas de Capital, Opcoes Reservas LB @1l CUIDE Patrimdnio Participacao dos Pit.rmgglo

; ~ : Prejuizos Resultados . ~
I [ A T L Liquid N&o Controlad .
ntegralizado Outorgadas e Agdes em Tesouraria | de Lucro Acumulados P S— iquido ao Controladores Consolidado

Conta | Descrigao

Informagao indisponivel
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DFs CONSOLIDADAS / DEMONSTRAGAO DE VALOR ADICIONADO - (REAIS MIL)

01/01/2016 01/01/2015
Descrigao a a
31/03/2016 31/03/2015

Informagéo indisponivel
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO /COMENTARIO DO DESEMPENHO
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//% UMAEMPRESA
CART inuepar

Comentario de Desempenho
31 de Marcgo de 2016

GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

DO TRECHO

SOB CONCESSAO




——=
CART

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A., (“CART”) ou (“Companhia”), empresa
controlada pela INVEPAR Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A., € uma
sociedade de propdsito especifico, cujo objeto social consiste exclusivamente na
administragao e exploragdo do corredor rodovidario denominado Raposo Tavares,
concedido pelo Governo do Estado de S3o Paulo, por intermédio da ARTESP Agéncia

Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S3o Paulo.

O corredor Raposo Tavares é composto pelas rodovias SP-225 (Rodovia Jodo Baptista
Cabral Rennd, no trecho entre Bauru e Santa Cruz do Rio Pardo), SP-327 (Rodovia
Orlando Quagliato, que liga Santa Cruz do Rio Pardo a Ourinhos) e SP-270 (Rodovia

Raposo Tavares, no trecho entre Ourinhos e Presidente Epitacio) e respectivos acessos.

A administracdao da Companhia, em conformidade com as disposi¢des legais, submete
a apreciacao de V.Sas., o Relatorio de Desempenho correspondente as Informacgdes
Financeiras Intermedidrias referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2016,

acompanhado do relatério de revisdo especial dos auditores independentes.
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——=
CART

DESTAQUE DO PERIODO

Reducao de acidentes com vitima fatal: Mesmo com o aumento de 0,9% no
trafego de veiculos registrados no 12 tri de 2016, quando comparado com o 12
tri de 2015, o Corredor CART registrou uma reducdo de 50% no volume de
acidentes com vitimas fatais. Este resultado é fruto da prestacdo de servigos
eficientes, investimentos em obras de duplicacdo e modernizacao, além das

acoes educativas e do programa de reducdo de acidentes (PRA).

Qte acidentes com Vitima Fatal

1715 1T16
DESEMPENHO OPERACIONAL
Desempenho Operacional (Mil) 3M16 3M15 A%
VEPs 12.846 12.642 1,6%
Veiculos Leves 4.095 4.033 1,5%
Veiculos Pesados 8.751 8.609 1,7%
Trafego 6.138 6.084 0,9%
Veiculos Leves 4.147 4.084 1,5%
Veiculos Pesados 1.887 1.898 -0,6%
Veiculos Isentos 104 102 2,1%
Tarifa Média (RS) 5,86 5,18 13,3%

VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes

VEPs — Nos trés meses acumulados de 2016, as pracas de pedagio da CART
registraram 12,8 milhdes de Veiculos Equivalentes Pagantes, 1,6% acima do

registrado no mesmo periodo do ano anterior.

O desempenho do VEP se manteve estdvel no 1T16 quando comparado com o

mesmo periodo do ano anterior, apesar do desempenho da macroeconomia

3/12

UMA EMPRESA

invepar

RODOVIAS



——=
CART

abaixo do esperado. O aumento de veiculos é atribuido a greve dos

caminhoneiros realizada no 12 trimestre de 2015.

* Trafego — De acordo com o indice (“ABCR”), nos trés meses acumulados de 2016,
no Estado de Sdo Paulo, o trafego de veiculos teve uma reducdo de -1,9%, em

comparacdao com mesmo periodo do ano anterior. A companhia apresentou um

patamar melhor do que este indice, realizando 0,9% de aumento.

RECEITA OPERACIONAL
Receita Operacional (RS Mil) 3M16 3M15
Receita Bruta 106.946 79.874 33,9%
Receitas com Pedagio 75.306 65.423 15,1%
Receitas Acessorias 2.496 2.308 8,1%
Receita de Construgdo (IFRS) 29.144 12.143 140,0%
Receita Bruta Ajustada’ 77.802 67.731 14,9%
Deducdes da Receita Bruta (6.777) (5.925) 14,4%
Receita Liquida Ajustada’ 71.025 61.806 14,9%

" Desconsidera os impactos do IFRS em relacéo a Receita de Construgdo.

Nos trés meses acumulados de 2016, a CART obteve uma Receita Bruta de RS 106,9
milhdes, um crescimento de 33,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Parte da Receita Bruta esta relacionada a Receita de Construgdo, advinda das normas
de IFRS (RS 29,1 milhdes). O impacto positivo da Receita de Construcdo é reflexo do

maior volume de obras executadas no periodo de 2016.

Para efeito de analise, a Receita Liquida Ajustada ndo contempla os impactos do IFRS

(itens ndo caixa).

Receita Liquida Ajustada (RS Mil) 3M16 3M15 A%
Receita Liquida Ajustada’ 71.025 61.806 14,9%
Receita com Pedagio 68.759 59.711 15,2%
Receitas Acessorias 2.266 2.095 8,2%

" Desconsidera os impactos do IFRS em relacédo & Receita de Construgdo.

A Receita Liquida Ajustada atingiu RS 71,0 milh&es, um crescimento de RS 9,2 milhdes,

ou 14,9 % frente ao mesmo periodo do ano anterior. Os principais impactos foram:
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//% .UMA EMPRESA
CART InvVepar

® Receita com Pedagio — Representou 96,8% da Receita Liquida Ajustada, com
um crescimento de RS 9,1 milhdes, ou 15,2%, representado principalmente
pelo: (i) Reajuste tarifario em 12 de julho de 2015, e reclassificacdo tarifaria da
Praca de Pedagio de Pres. Bernardes em 28 de dezembro de 2015 em funcgdo
da entrega de trecho de duplicacdo da SP-270; somados, os efeitos foram
responsaveis por RS 8,1 milhdes; (ii) Crescimento de VEPs (Veiculos
Equivalentes Pagantes) no periodo, responsaveis pelo aumento de RS 1,0

milhdo.

® Receitas Acessorias — Representou 3,2% da Receita Liquida Ajustada, com
aumento de RS 0,17 milhdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Aumento deveu-se pela variacdo do IPCA na renovag¢do dos contratos.

CUSTOS & DESPESAS
Custos & Despesas (RS Mil) 3M16 3M15 A%
Custos & Despesas Operacionais (85.661) (69.406) 23,4%
Pessoal (8.770) (8.740) 0,3%
Conservacdo & Manutencdo (6.025) (6.153) -2,1%
Operacionais (9.604) (8.360) 14,9%
Outorga Variavel (1.167) (1.016) 14,9%
Despesas Administrativas (5.991) (4.868) 23,1%
Custo de Construgado (IFRS) (28.855) (12.023) 140,0%
Provisdao de Manutencao (IFRS) (1.652) (5.689) -71,0%
Depreciacdo & Amortizacao (23.597) (22.557) 4,6%
Custos & Despesas Operacionais Ajustado’ (55.154) (51.694) 6,7%

" Desconsidera os impttos do IFRS em relacdo & Receita e ao Custo de Construgéo e & Provisdo para Manutengdo.

Nos trés meses acumulados de 2016, os Custos & Despesas Operacionais totalizaram

RS 85,7 milhdes. Incluido neste valor estdo RS 28,9 milhdes de Custo de Construgdo e

RS 1,7 milhdes de Provisdo de Manutencgdo, ambos relacionados ao IFRS. Em

comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, houve um aumento no valor do

Custo de Construcdo, que a exemplo da Receita de Construcdo (ja citada

anteriormente), esta impactado pelo maior volume de obras executadas no periodo de

2016. A Provisdo de Manutengdo reflete as expectativas mais atualizadas da
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Companhia para gastos com a futura restauragdo do pavimento apds o término da sua

vida util.

Para efeito de analise, os Custos & Despesas Operacionais Ajustados ndo contemplam

estes valores.

Os Custos & Despesas Operacionais Ajustado somaram RS 55,2 milhdes no periodo,
um aumento de 6,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A inflacdo pelo
IPCA no mesmo periodo foi de 9,39%. As principais variagées nominais ocorreram nas

naturezas Operacionais, Despesas Administrativas e Depreciacdo & Amortizacao.

EBITDA & MARGEM EBITDA

EBITDA & Margem EBITDA (RS Mil) 3M16 3M15

Receita Bruta 106.946 79.874 33,9%
Receita Liquida 100.169 73.949 35,5%
Custos Operacionais (74.736) (59.771) 25,0%
Lucro Bruto 25.433 14.178 79,4%
Despesas Gerais & Administrativas (10.885) (9.634) 13,0%
EBIT 14.548 4.544 220,2%
(+) Depreciacdo & Amortizacao 23.597 22.557 4,6%
EBITDA! 38.145 27.101 40,8%
Margem EBITDA! 38,1% 36,6%| 1,4p.ps
Ajustes 1.363 5.569 -75,5%

(-) Receita de Construgado (IFRS) (29.144) (12.143) 140,0%

(+) Custo de Construgdo (IFRS) 28.855 12.023 140,0%

(+) Provisdo de Manutencao (IFRS) 1.652 5.689 -71,0%
EBITDA Ajustado? 39.508 32.670 20,9%
Margem EBITDA Ajustado? 55,6% 52,9%| 2,8p.ps

T Instrugdo CVM N2527/12;

2 Desconsidera os impttos do IFRS em relagéo a Receita e ao Custo de Construgdo e & Provisdo para Manutengéo.

O EBITDA, considerando os impactos do IFRS, totalizou RS 38,1 milhdes nos trés meses
acumulados de 2016, um aumento de 40,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2015.
Houve uma variacdo positiva de 1,4 p.ps na Margem EBITDA, reflexo do aumento da

Receita Operacional; e da Receita e Custo de Construc¢do; conforme ja citados.
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O EBITDA Ajustado atingiu RS 39,5 milhdes, com uma Margem EBITDA Ajustado de

55,6%; uma variacao positiva de 2,8 p.ps. no periodo em comparacgao.

O EBITDA Ajustado é calculado desconsiderando os valores de Receita e Custo de

Construgdo e Provisdao de Manutengao, introduzidos pela adogao do IFRS.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (RS Mil) 3M16 3M15 A%
Resultado Financeiro (68.660) (64.660) 6,2%
Receitas Financeiras 4.315 3.037 42,1%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 4.199 2.946 42,5%
Outros 116 91 27,5%
Despesas Financeiras (72.975) (67.697) 7,8%
Juros sobre Despesas Financeiras (33.950) (32.226) 5,3%
Variagdoes Cambiais e Monetarias (38.914) (35.372) 10,0%
ComissOes e despesas bancarias (104) (96) 8,3%
Outros (7) (3) 133,3%

Nos trés meses acumulados de 2016, o resultado financeiro da Companhia totalizou RS
73,0 milhdes de despesas liquidas, um aumento de 7,8% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Esta variacdo ocorreu principalmente em razdo dos maiores
dispéndios de Despesas Financeiras vinculadas ao financiamento do CAPEX da

Companhia.

PREJUIZO LiQuIDO

Resultado Liquido (RS Mil) 3M15

Lucro / Prejuizo Liquido (53.568) (59.605) -10,1%

O somatorio de fatores citados anteriormente resultou em um Prejuizo Liquido de RS

53,6 milhdes.
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DISPONIBILIDADES & ENDIVIDAMENTO

Disponibilidades e Endividamento (RS Mil) 3M16
Divida Liquida (1.622.653)| (1.627.027) -0,3%
Disponibilidades 111.566 110.522 0,9%
Caixa e Equivalente de Caixa 7.772 8.635 -10,0%
Aplicagbes Financeiras 103.794 101.887 1,9%
Divida Bruta 1.734.219 1.737.549 -0,2%
Curto Prazo 837.656 144.669 479,0%
Empréstimos e Financiamentos 813.330 124.417 553,7%
Debéntures 25.505 23.202 9,9%
(-) Encargos Financeiros (1.179) (2.950) -60,0%
Longo Prazo 896.563 1.592.880 -43,7%
Empréstimos e Financiamentos - 778.690 n/a
Debéntures 946.343 864.259 9,5%
(-) Encargos Financeiros (49.780) (50.069) -0,6%
Divida Liquida Ajustada (1.672.433)| (1.677.096) -0,3%

Divida Liquida Ajustada = Ndo considera o efeito contabil da apropriagdo dos Encargos Financeiros.

A CART encerrou o 12 trimestre de 2016 com saldo de caixa disponivel e aplicacdes
financeiras de RS 111,6 milhdes, 0,9% maior em relacdo ao montante disponivel no

final de marco de 2015.

A divida bruta da Companhia se manteve no patamar de RS 1,7 bilhdo no periodo. O
perfil do endividamento sofreu alteracdo, e o montante da divida com vencimento no
longo prazo representou 51,7% (91,7% no 12 trimestre de 2015), conforme explicacdo

a seguir:

Os contratos de divida da Companhia (Contrato de Financiamento com o BNDES e
Escritura de Debéntures) estabelecem o cumprimento de alguns indices financeiros
pela Companhia, dentre eles o indice Patriménio Liquido/Ativo Total > 20% (vinte por

cento).

Em 31 de dezembro de 2015 o indice financeiro Patrimonio Liquido/Ativo Total da
Companhia foi de 19,72%, portanto, inferior ao estabelecido. O contrato de
financiamento com o BNDES ndo prevé sancbes pelo ndo atendimento do indice,

incluindo o vencimento antecipado.
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Por ndo haver prazo de cura estabelecido no Contrato de Financiamento com o BNDES,
assim como ocorre na Escritura de Debéntures, a Companhia, conservadoramente,
transferiu todo o saldo da divida do referido contrato para o Passivo Circulante em 31
de dezembro de 2015, posicao que se manteve no Balanco Patrimonial de 31 de margo
de 2016. A Controladora da Companhia realizou até 12 de abril de 2016, aportes de
capital no montante de RS 51,0 milhdes, reestabelecendo o indice ao exigido no

contrato de financiamento, conforme demonstrado abaixo:

Patriménio Liquido 496.195 476.934 511.934 ! 516.934 527.934
Ativo Total 2.437.707 2.418.446 2.453.446 | 2.458.446 2.469.446
Ajustes contdbeis na data-base 31/12/2015 ' - 19.261 - - -

Aumento de Capital ? - 35.000 5.000 11.000

dad d, d,

1 Ajustes rec pelos audii indep ao final do periodo de revisdo das demonstragées financeiras da Companhia. Refere-se a baixa de valores do ativo
intangivel decorrentes de custos adicionais com o refazimento de servigos oriundos do Contrato de Construgdo da Companhia.

Em suma, com a cura ja realizada, ndo ha qualquer hipotese de vencimento antecipado
e, portanto, nos proximos periodos a Companhia voltard a registrar no Passivo Nao
Circulante a parcela da divida do contrato de financiamento com o BNDES vincenda no

Longo Prazo.

INVESTIMENTOS

Investimentos (RS Mil) 3M16 3M15 A%
Investimento Total 25.431 17.147 48,3%
Imobilizado 209 991 -78,9%
Intangivel 29.301 20.294 44,4%
Software e Outros 157 70 124,3%
Direito de Concessao (Investimento) 29.144 20.224 44,1%

(-) Transagdo Nao Caixa (3.790) (3.536) 7,2%
(-) Margem de Construcdo (289) (602) -52,0%

No periodo em comparag¢dao, houve um aumento de 48,3% nos investimentos da
Companhia. No total, foram investidos RS 25,4 milhdes nos primeiros trés meses de
2016, destinados principalmente para a execucdo de obras de duplicacio e de

ampliagdo/melhorias de dispositivos (pontes e viadutos).
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FLUXO DE CAIXA

Evolugao do Fluxo de Caixa
I 253.639
148.026
160.457
Disp Receitas Gastos Operacionais Captagdo de Resultado Investimentos Disp
mar 15 Operacionais e Administrativos Empréstimos Financeiro mar 16
e Aporte
*Inclui saldos de contas reservadas ao pagamento das dividas
. V.

A disponibilidade da Companhia ao final de marco de 2016 foi de RS 111,6 milhdes,
0,94% maior em relagdo ao montante disponivel em margo de 2015. O aumento é
consequéncia do saldo positivo gerado nas Atividades Operacionais (RS 151,1
milhdes), Atividades de Financiamento (RS 10,4 milhdes), atenuado pelo caixa

destinado as Atividades de Investimentos (-RS 160,5 milh&es).
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CONSIDERACOES

Em 24 de junho de 2013 o Governo do Estado de Sao Paulo autorizou os reajustes dos
contratos de concessdo das rodovias estaduais, a partir de 12 de julho de 2013. Porém,
comunicou sua decisdo de ndo repassar os valores dos reajustes aos usudrios das
rodovias. O Exmo. Sr. Governador do Estado de Sdo Paulo Geraldo Alckmin, declarou a
época que as condicdes dos contratos de concessdo seriam mantidas, reafirmando a

parceria do Estado com a iniciativa privada.

Como forma de compensar parte dos impactos desta decisdo, o Governo do Estado de
Sao Paulo, por intermédio da Secretaria Estadual de Logistica e Transportes e da

Agéncia Reguladora de Transporte do Estado de Sdo Paulo (“ARTESP”), deliberou:

® Pela reducdo de 50% do percentual pago pelas concessionarias a titulo de 6nus

variavel incidente sobre a receita total arrecadada (de 3% para 1,5%);

® Pelo estabelecimento de cobranca da tarifa de pedagio de todos os eixos de
veiculos comerciais, inclusive os que ndo estejam em contato com a pista no
momento da passagem do veiculo pela Praca de Pedagio (chamados de “eixos

suspensos”).

O percentual de reajuste tarifario de 2013, medido pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), foi de 6,5%. As medidas mencionadas ndo tém se mostrado suficientes para

compensar o desequilibrio econémico-financeiro causado pelo nado reajuste da tarifa.

De acordo com a deliberagdao da ARTESP publicada no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo de 28 de Junho de 2014, foi autorizado a partir de 12 de Julho de 2014 o reajuste
de 5,98% as tarifas de pedagio para as rodovias administradas pela Companhia, sendo

este 0,39 p.p. inferior ao percentual de reajuste tarifario de 2014, medido pelo IPCA.

A Companhia vem discutindo junto a ARTESP a respeito do reajuste concedido, onde a
avaliacdo das taxas de crescimento por categoria vem sendo acompanhadas em

conjunto com a Agéncia, no sentido de garantir o equilibrio financeiro da compensagao
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através da cobranca de eixo suspenso e a aplicacdo do indice de corregdo previsto no

contrato de concessao.

Em 2015, o reajuste ocorreu da forma prevista no Contrato de Concessao, sendo

repassado as tarifas de pedagio o percentual integral do IPCA, que foi de 8,47%.
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CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES FINANCEIRAS INTERIEPIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE BNAO AUDITADO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando menc@mdacutra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL
1.1) Operacdes da Companhia

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CARU™Gompanhia”) € uma sociedade por
acOes de capital aberto, constituida em 12 de nongede 2008, cuja atividade exclusiva é a
exploracdo do sistema rodoviario do corredor Rag@s@res, sob o regime de concesséo, do
Edital n°® 04 do Programa Estadual de Concessfesvifoids do Estado de Sdo Paulo, cuja
vida util estd associada ao prazo determinado mtrato de concessdo. A Companhia néo
possui acdes de sua emissao negociadas publicarAesgde da Companhia esta localizada na
Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de SémPa

O objeto da concessao compreende a execucao, gefistalizacdo dos servicos delegados,
apoio na execucao dos servigcos nao delegados mleodbs servicos complementares, por
prazo determinado, mediante a cobranca de tarfgedagio reajustada anualmente, com data
base no més julho, pela variacdo do indice NacideaPrecos ao Consumidor - IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, dgsdepreviamente aprovadas pela Agéncia de
Transportes do Estado de S&do Paulo - ARTESP, qdenpadvir de atividades relativas a
exploracdo da rodovia, de suas faixas de domipitécidade.

O Edital de n° 004/2008 atualmente é um conjuntopdéas de rolamento do Sistema
Rodoviario, suas respectivas faixas de dominiofecagbes, instalacdes e equipamentos nelas
contidas, compreendendo:

I. SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do traatn Km381, no entroncamento com a
SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km65resRlente Epit4cio, na divisa com
Mato Grosso do Sul.

II. SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no emtamento com a SP-300, Km336+735,
Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncatm&om a SP-327, Km0+000, Santa
Cruz do Rio Pardo.

I1l. SP-327: inicio do trecho no km0+000, no entamento com a SP-225, Km317+800,
Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km33t+4¥ entroncamento com a SP-270,
km381+703, e entroncamento com a BR-153, Km338+36tinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessaovi@i@ofoi realizada em 16 de marco de
2009, ap6s homologacédo dos resultados pelo Podmegente.

O prazo de concessao € de 30 anos, contados ddadatnsferéncia de controle do sistema
existente, podendo ser prorrogado na forma da ¢einéorme condi¢cdes previstas no contrato
de concessédo. Extinta a concessao, retornam as Bodeedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracédo thtesna rodoviario. A Companhia tera direito
a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amartizad depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucédo, devideemautorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazoote&ssao.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

A CART é uma subsidiaria integral da InvestimergdoBarticipacdes em Infraestrutura S.A.
(Invepar).

Em 31 de marco de 2016, a Concessionaria possitalcapculante liquido negativo de R$
872.737 (R$ 863.743 em 31 de dezembro de 20153adawprincipalmente pela transferéncia
da divida do longo prazo para o curto prazo. Endeinarco de 2016 o indice financeiro € de
19,43% (19,72% em 31 de dezembro de 2015). O ¢ondia financiamento com o BNDES
nao prevé sancdes pelo ndo atendimento do indiajrido o vencimento antecipado. Por nao
haver prazo de cura estabelecido no Contrato den€i@mmento com o BNDES, assim como
ocorre na escritura de debentures (nota 10), a @ohnig, conservadoramente, optou por
transferir todo o saldo da divida do referido catatipara o Passivo Circulante.

A Administracdo da CART e da INVEPAR tem atuadeatiente na avaliacdo das fontes de
financiamento, visando o alongamento do perfil dedd e na melhora dos indicadores
financeiros. Caso o alongamento do perfil da dieidageracao de caixa operacional ndo sejam
suficientes, a INVEPAR efetuara aporte de recunsggssarios a manutencao das atividades.

1.2) Diligéncia em Acionista e Partes Relacionadas

A Companhia € controlada integral da InvestimentBagticipacbes em Infraestrutura S.A.
(“Invepar”), que por sua vez tem como acionisteegrante de seu bloco de controle a
construtora OAS, responsavel pelo contrato de neog@& da rodovia, detalhado na nota
explicativa 12 — parte relacionadas.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de buscgpreemsdo foi realizada na sede da
controladora Invepar e em sua subsididria Aeropalto Guarulhos Participacbes S.A.
("GRUPAR"). O objeto dos mandados em questéao (Defacionado a temas especificos, entre
eles, fatos relacionados ao acionista indireto GA®, se encontra sob investigagdo no ambito
da operacao “lava jato”; (ii) ndo continham nenhumferéncia as concessoes e atividades da
Invepar ou demais controladas; e (iii) a controtadivulgou fato relevante em 12 de abril de
2016 esclarecendo os referidos acontecimentos exadtee A administracdo da CART entende
gue ndo ha qualquer indicio que a Companhia veska afetada pelos resultados das referidas
investigacoes

2. APRESENTA:(;AO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEARIAS
(INFORMACOES TRIMESTRAIS)

As informacdes financeiras intermediarias (inforGes;trimestrais) da Companhia, aprovadas
em 13 de maio de 2016 pela Administracdo da Comgaobmpreendem:

As informacdes financeiras intermediarias elabaada apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (Rlpemonstracdo Intermediaria, e de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissédo de ValorédidMios aplicaveis a elaboracao das
Informagdes Trimestrais ITR e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial
Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board - IASP.

As demais informacdes referentes as bases de at@oorapresentacdo das informacgdes

financeiras intermediarias e resumo das principeasicas contabeis ndo sofreram alteracdes
em relacdo aquelas divulgadas na Nota Explicafii2ras Demonstracdes Financeiras Anuais
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referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro2@ks (doravante denominadas de
“Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro d&')2@ublicadas na imprensa oficial em
15 de abril de 2016.

Dessa forma, estas informacdes financeiras intaémas (informacgdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstractiaadeiras de 31 de dezembro de 2015.

2.1. Adocao das IFRSs novas e revisadas
a) Em vigor para periodos iniciados em ou apos laueijo de 2016:

» Modificacbes a IAS 16 e IAS 41 - Ativo Imobilizadativo Bioldgico e Produto
Agricola.

» Modificagbes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentogrems Métodos aceitos de
Depreciacdo e Amortizacao.

» Modificacbes a IFRS 11 — Contabilizacdo para aqgdes de Participacdes em
Operacdes em Conjunto.

» Modificacbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 — Entidadie Investimento:
Aplicacéo da Isencao para Consolidacao.

* Modificacbes a IFRS 10 e IAS 28 — Margem de vendaAtivos entre um
Investidor e sua Coligada doint Venture.

» Modificagcbes a IAS 1 - Esclarecimentos sobre o ¢ssc julgamental de
divulgacdes das Demonstracdes Financeiras.

* IFRS 14 - Contas Regulatorias Diferidas — deternair@ntabilizacdo de saldos
de contas regulatérias diferidas referente ao rderean que a tarifa é regulada.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 18ite de 2016:

* IFRS 5 — Ativos Disponiveis para Venda em OperacDescontinuadas —
introduz tépicos especificos em relacdo a contagfio de ativos mantidos para
venda e a apresentacéo e divulgacéo de operaggEmtruadas.

* IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: DivulgacOes (adtaracdes refletidas na
IFRS 1) — fornece orientacdo adicional para esodsrese um contrato de
prestacdo de servicos de manutencdo € consideradtinuidade do
envolvimento em um ativo transferido para a firedid das divulgacdes
exigidas em relacao aos ativos transferidos.

* IAS 19 — Beneficio a empregados — esclarece qaeade desconto usada nas
obrigacdes de beneficios pos- emprego deve semidesela por referéncia aos
rendimentos de titulos corporativos de alta qudkdao final do periodo.

* IAS 34 — Demonstragfes Financeiras Intermediarias alteracdes esclarecem as
exigéncias relativas a informacéo requerida petagrafo 162 da IAS 34, que €
apresentado em outros lugares dentro do relattidmdeiro intermediario, mas
fora das demonstracdes financeiras intermediarias.
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c) Em vigor para periodos iniciados em ou apos laueijo de 2018:

* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunci@nje- introduz novos
requerimentos de classificacdo e mensuragao desdthanceiros.

* IFRS 15 - Receita com contratos de clientes (hawoynciamento) — estabelece
um unico modelo abrangente a ser utilizado pelégiages na contabilizacéo
das receitas resultantes de contratos com clientes.

d) Em vigor para periodos iniciados em ou apos laueijo de 2019:

* IFRS 16 -Leasing— estabelece novos padrbes de contabilizacao eledamento
mercantil.

As alteracdes as IFRS mencionadas anteriormentia aifo foram editadas pelo CPC. No

entanto, em decorréncia do compromisso do CPC aeematualizado o conjunto de normas

emitidas com base nas atualizacdes e modificaghtss fpelo IASB, € esperado que essas
alteracOes e modificacOes sejam editadas pelo @P&data de sua aplicacéo obrigatoria.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos araeéaipente e 0S mesmos nao representam
impactos relevantes em suas informacdes finandeinasstrais.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/03/201 31/12/201!

Caixa e banc« 1.357 2.082
Operacdes compromissaem debénture 6.41°¢ 12.14¢
Saldo de caixa e equivalentes de ¢ 1.772 14.22;

Aplicacbes financeiras consideradas como equivaldet caixa tém liquidez imediata e sé&o
mantidas com a finalidade de atender a compromidseosaixa de curto prazo e nao para
investimentos ou outros fins. A Companhia considapsicacbes financeiras de liquidez
imediata aquelas que podem ser convertidas em umtante conhecido de caixa e sem risco
de mudanca de valor, sendo resgataveis em praaoiné trés meses da data das respectivas
aquisicoes.

As aplicacbes compromissadas sao classificadas cecebiveis remunerados por taxas que
variam de 80% até 101,5% do CDI.

4. APLICACAO FINANCEIRA
31/03/2016  31/12/2015

Certificados de depdsitos bancarios — CDB - 9.468
OperagOes compromissadas em debéntures - 39.225
OperagOes compromissadas (conta reserva BNDES/Deiséas) 103.794 89.027
Total das aplicacdes financeiras 103.794 137.720
Circulante - 48.693
N&o circulante 103.794 89.027
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As aplicacbes financeiras sdo classificadas coroebieeis, e referem-se substancialmente a
operacoes de renda fixa, lastreadas por operagéegpramissadas em Debéntures e
Certificados de Depésito Bancério - CDB, indexaddaxa de 80,0% a 102% a do Certificado
de Deposito Interbancario — CDI.

As aplicacdes financeiras no montante de R$80.603%ede marco de 2016 (R$ 83.113 em 31
de dezembro de 2015) foram efetuadas em conexaaadéusula estipulada em contrato de
empréstimo junto ao BNDES, que determinam que apaaima deva constituir uma conta
reserva, na qual deveréo ser depositados recursasoatante equivalente a: (ii) 7 (sete) meses
de prestacdes vincendas de amortizacdo de prireipatargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-1", “B-2”, “C”, “D", “E” e “F" a partir de setenbro de 2013; e (iii) 8 (oito) meses de
prestacfes vincendas de amortizacdo de principalkcargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-1", “B-2", “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setenbro de 2015.”

As aplicacdes financeiras no montante de R$23.4®3%kde marco de 2016 (R$5.914 em 31
de dezembro de 2015) foram efetuadas em conex&oacol@usula estipulada na Escritura
Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples,dgeterminam que a Companhia deva
constituir uma Conta de Pagamento do Servico dal®das Debéntures.

5. CREDITOS A RECEBER
31/03/2016 31/12/2015

AVI (*) 16.64% 15.757
CIELO - Vale pedagio 906 814
DBTRANS - Vale pedagio 255 124
Outros 1.29C 1.233
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (PQED)) (1.173) (1.256)
Total 17.92: 16.672

(*) Contas a receber referente a utilizacdo dapietas eletrdnicas nas pistas automaticas.
Em 31 de marco de 2016, ndo havia valores venciss créditos a receber da
Companhia. O prazo médio de recebimento é de 21 dia

(**) As perdas estimadas de crédito de liguidad@widosa sédo constituidas em montante
considerado suficiente pela Administracdo paraisagreventuais perdas na realizacao
dos créditos, levando em consideracdo os valoresatzitas de evasdes de pedagio e
transacdes rejeitadas (parcela sem perspectiveeabimento). E reconhecido como
perda definitiva (crédito ndo recuperado) apos wielos seis meses do reconhecimento
do crédito. Sdo consideradas em PCLD valores ves@dmais de 30 dias referentes a
violadores, compensacdes de passagens e perdassedapista AVI.

Saldo a vencer e sem
perda por redugcao ao Vencido entre

Total  (PCLD) valor recuperavel 30 - 180 dias

31 de marcgo de 2016 19.096 (1.173) 17.923 1.173
31 de dezembro de 2015 17.928(1.256) 16.672 1.256
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31/03/201631/12/2015
Movimentacdo na provisao para créditos de liquidaitd/idosa
Saldo no inicio do periodo (1.256) (626)
Adicoes (459) (2.701)
Reversoes 542 2.071
Saldo no fim do periodo (1.173) (1.256)

6. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS AVOS E
PASSIVOS

Os principais componentes do imposto de renda eodtibuicdo social diferidos estédo
demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial
31/03/2016 31/12/2015

Prejuizo fiscal e base negativa (209.787) (209.787)
Margem de construcao (*) 9.712 9.817
Provisdo de manutencao (*) (16.911) (16.911)
Amortizacao de outorga (*) 53.317 53.896
Custo de captacao de debentures (*) 17.325 17.343
Provisdes nao dedutiveis (948) (948)
Provisao de participacdes nos lucros (404) (404)
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD) (341) (341)
Provisdo para riscos (284) (284)
Margem de construcao (lei 12.973) 619 524
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 147.702 147.095
Impostos diferidos — ativo 228.675 228.675
Impostos diferidos — passivo (80.973) (81.580)

(*)Os valores de imposto de renda e contribuicdca$ diferidos, registrados durante a
vigéncia do RTT até 31/12/2014, constituidos sobaegem de construcdo, amortizacao
de outorga fiscal e provisdo de manutencdo, esidosamortizados em quotas fixas
mensais pelo prazo de concluséo da obra, confaramsol IV art. 69 da Lei 12.973/14. Os
valores de imposto de renda e contribuicdo sodlidios, constituidos sobre os encargos
financeiros incorridos da captacao das Debéntestd8p sendo amortizados pelo prazo do
financiamento. O impacto, em 2016, mensal dessastizacdes € R$234.

A Companhia ndo constituiu, até marco de 2016, IRRISLL diferidos ativos sobre
prejuizo fiscal, base negativa da CSLL e diferengagporarias no montante de R$ 89.770.
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Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma easa realizacao total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

2016
2019 3.258
2020 a 2022 65.125
2023 a 2026 160.292
Total dos ativos fiscais diferidos 228.675
Total dos passivos fiscais diferidos (80.973)
Total dos impostos diferidos 147.702

b) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL NO RESULTADODO

PERIODO
Resultado
31/03/2016 31/03/2015

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéials (54.175) (60.116)
Aliquota do imposto de renda e contribuicdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social a aliquotainal 18.420 20.439
Ajustes no prejuizo que afetaram o resultado doger

Adi¢cbes permanentes (944) (285)
Imposto de renda e contribui¢cao social diferidas e@nstituidos (16.869) (19.684)
Outros - 41
Total do imposto de renda e da contribuicdo sakifafido do 607 511

periodo

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.948: i) revoga o Regime Tributario de
Transicdo (RTT) a partir de 2015, com a introdudéonovo regime tributario; (ii) altera o
Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao calculo dpdsto de renda da pessoa juridica e a
legislacdo sobre a contribuicdo social sobre olliquido. O novo regime tributario previsto
na Lei 12.973 passou a vigorar a partir de 2012 eaentidade exercesse tal opcao. Dentre os
dispositivos, destacam-se alguns que dao tratandediiribuicdo de lucros e dividendos, base
de calculo dos juros sobre o capital proprio eédotde calculo da equivaléncia patrimonial
durante a vigéncia do RTT. A Concessionaria optouadotar a Lei 12.973/14 a partir de
janeiro de 2015 e ndo houve impacto relevanteniasmacoes financeiras trimestrais.

c) Impostos a recuperar
31/03/201¢€ 31/12/2015

Imposto de renda e contribui¢cdo social 348 -
IRRF sobre aplicagdes financeiras 1.017 3.511
Total 1.365 3.511
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d) Impostos a recolher

PIS e COFINS

ISS

IRRF e CSRF

INSS sobre terceiros
Total

7. IMOBILIZADO

Custo

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Depreciacao
Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Custo

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

31/03/201¢ 31/12/2015

1.097 1.143
1.841 2.063
630 996
_ 246 _ 280
3.814 4.482
Vida util  Saldo em Saldo em

em anos 31/12/2015 Adicdes Baixas 31/03/2016

25 164 - - 164
5 5.809 186 - 5.995
5 3.995 - (116) 3.879
5 3.546 - - 3.546
5 38.741 23 (58)38.706
5 320 - - 320
52.575 209 (174) 52.610

(25) (2) - (27)
(3.847) (223) - (4.070)
(2.974) (114) 115 (2.973)
(1.439) (165) - (1.604)
(30.404) (812) 5831.158)
(272) (5) - (277)
(38.961) (1.321) 173 (40.109)
13.614 (1.112) _(1) 12.501
Vida util  Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2014 Adicdées Baixas 31/12/2015
25 165 - (1) 164
5 4,766 1.053 (10) 5.809
5 4.127 122 (254) 3.995
5 3.604 147 (205) 3.546
5 35.119 3.631 (988.741
5 320 - - 320
48.101 4,953 (479) 52.575
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Depreciacao

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Vida atil Saldo em
em anos 31/12/2014 Adicdes

Saldo em

Baixas 31/12/2015

(18) (7) - (25)
(3.000) (857) 10  (3.847)
(2.732) (495) 253  (2.974)
(837) (685) 83  (1.439)
(27.059)  (3.351) 6 .430)
(244) _ (28) - (272)
(33.890) (5.423) 352  (38.961)
14211  (470)  (127) 13.614

Perdas por reducdo ao valor recuperavel

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducdo ao Valor Reéupkde Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seu®susgistrados Sdo superiores aos seus
valores de recuperacgao, séo revisados para detarmimecessidade de provisédo para reducao
do saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Aibktriacdo efetua analise anual do
correspondente desempenho operacional e finambeiseus ativos.

8. INTANGIVEL

Custc

Software

Marcas e patent
Direito de concess:i
Outorga fixa

Amortizacao

Softwaie

Marcas e patent
Direito de concess:
Outorga fixa
Amortizacao acumulas
Intangivel, liquid:

Custc

Software

Marcas e patent
Direito de concess:i
Outorga fixa

Vida util Saldo er Saldo er
em anos 31/12/2015 Adicbes Baixas 31/03/2016
5 9.48: 157 - 9.€40

10 20 - - 20

(*)  1.786.79  29.14 (57) 1.815.88.

*) 634.00( - - 634.00(
2.430.30! 29301 (57) 2.459544

(6.513 (293 - (6.806

(10) (1) - (11)

(215.938 (16.700) 8 (232.63()

(142.966 (5.283 - (148.29)

(365.427 (22.277 8 (387.69¢

2.064.87. 7.02¢ (49) 2.07184¢

Vida util Saldo er Saldo er
em anos 31/12/2014 Adicdes Baixas 31/12/2015
5 8.51¢ 97( - 9.48:

10 42 - (22) 20

*) 1.653.37¢ 156.82" (23409 1.786.79

*) 634.00( - - 634.00(
2.295.93. 157.79° (23.431 2.430.30
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Amortizacao

Software (5.356 (1.157 - (6.513
Marcas e patent (8) (2) - (10)
Direito de concess: (154.188 (63907, 2.157 (215.938
Outorga fixa (121.83) (21.133 - (142.966
Amortizacdo acumulas (281.38) (86.199 2.157 (365.427
Intangivel, liquid: 2.014.54: 71.59¢ (21.274 2.064.87.

(*) Prazo remanescente da concessao contado aqedata de operacdo do ativo.
O direito de outorga fixa refere-se ao direito apleracdo do sistema rodoviario do corredor

Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. értemacdo € efetuada pelo método
linear de acordo com o prazo de concessao.

Perdas por Reducédo ao valor recuperavel

De acordo com o CPC 01(R1) - “Reducao ao Valor Bevel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seusscugjistrados sdo superiores aos seus valores
de recuperacao, sao revisados para determinareasi@ade de provisdo para reducao do saldo
contabil a seu valor de realizacdo. A Administragietua andlise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Amortizagac Juro Juro:  Variagac
Descricdo 31/12/2015 Captacédo do principal Pagosincorridos monetaria 31/03/2016
Passivo circulan
Sénior- BNDES- TJLF 521.00¢ - (19.605 (10.568 10.50¢ 1.80: 503.14(
Sénior- BNDES- IPCA 380.71! - (36.894 (53.114 9.30¢ 10.17¢ 310.19(
Conta garantid- Bradesc - 30.00( - - 58C - 30.58(

Total 901.72: 30.00( (56.499 (63.682 20.38¢ 11.98: 843.91(

Amortizaca Jurot Jurot Variacéo
Descrigédo 31/12/2014 do principal Pagos incorridos monetdria Transferéncias 31/12/2015
Passivo circulan
Sénior- BNDES- TJLF 67.22¢ (65.421 (45.003 44.93( 30z 518.96¢ 521.00¢
Sénior- BNDES- IPCA 32.44: (11.056 (9.314 33.42¢ 4.85( 330.36¢ 380.71!
Total 99.67: (76.477 (54.317 78.35¢ 5.15: 849.33 901.72:

Passivo nao circulante

Sénior- BNDES- TJLF 517.26: - - - 1.70¢ (518.969 -
Sénior- BNDES- IPCA 302.48t¢ - - - 27.88( (330.368 -
Total 819.75: - - - 29.58¢ (849.337 -
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Objetc Indexado Juro Vencimentt 31/03/2016
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202: 207.09:
BNDES TJILF 2,45% a.a 15/03/20:3 98.54¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 17/03/2023 44,21«
BNDES TJILP 2,45% a.¢ 17/03/2025 153.285
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 15/03/202: 86.12¢
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 17/03/205 224.06.
Total 813.330
Parcelas do circular 813.33(

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Objetc Indexado Juro Venciment( 31/12/201¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202 216.67¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202 101.70¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 17/03/202. 45.63:
BNDES TJILP 2,45% a.¢ 17/03/2025 156.988
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 15/03/202: 102.14:
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 17/03/202! 278.57:
Total 901.72:
Parcelas do circular 901.72;

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA.

1 - BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinowrabtoncom o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) conweltea captacéo inicial da modalidade
Ponte para Sénior.

A primeira liberacéo, referente ao “Subcrédito A§ montante de R$377.575, ocorreu em
15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimanontante de R$273.637 foi utilizado
para quitacao do valor original, juros e comissa@imhpréstimo ponte, restando o valor liquido
de R$103.938.

Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas memsaissecutivas, sendo a primeira em 15
de outubro de 2011. Sobre o montante da dividdentijuros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O crédito foi posto a disposicdo da Companhia daaeglie as comprovacdes de aplicacao dos
recursos anteriormente liberados foram feitas. Domtante total contratado de R$1.052.242,
foi liberado pelo BNDES R$1.039.487 até 31 de mateo2016 (R$1.039.487 até 31 de
dezembro de 2015), restando um saldo a libera$d@ R55.

A liberacao total aprovada representa R$1.052.2d&& segregada em subcréditos conforme
descrito abaixo:
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Subcrédit Valor (RS, Prazc Taxa juro
A TJLF 377.57! 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidiréo juros de 2,45% a.a. acima da T
B-1 TILF 1.78i 109 rarcelas mensais a partir de 15/03/z Incidiréo juros de 2,45% a.a. acima da T
B-2 TJLF 9.817 114 parcelas mensais a partir de 15/09/ Incidirdo juros de 2,45% a.a. acimada T
C TILF 174.28! 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidiréo juros de 2,45% a.a. acima da T
D TILF 15.31( idirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dade

114 parcelas mensais a partir de 15/10/2 réncia divulgada pelo BNDES

I 0 .
10 parcelas anuais a partir de 17/03/201An0|d|rao juios a taxa de 2,45% a.a. acima da tax

D-1 TRB* 11.077 referéncia divulgada pelo BNDES

D-2 TRB* 12.124 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20142?5;:?; ;u(;?vsu%;x:s; ozgl?lll?E%a' acima da de
D-3 TRB* 15.363 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20142?5;:?; ;u(;?vsu%;x:s; ozgl?lll?E%a' acima da de
D-4 TRB* 10.227 10 parcelas anuais a partir de 17/03/20142?5;:?; ;u(;?vsu%;x:s; ozgl?lll?E%a' acima da de
D-5 TRB* 6.388 10 parcelas anuais a partir de 17’03/20142?52:?3;ué?vsu%gx:ﬁjozgsg’%a' acima da de
D-6 TRB 25 784 10 parcelas anuais a partir de 17’03/20142?52:?3;ué?vsu%gx:ﬁjozgsg’%a' acimaaxa de
D-7 TRB 44.048 10 parcelas anuais a partir de 17’03/20142?52:?3;ué?vsu%gx:ﬁjozgsg’%a' acima da de
o5 ™% iz 10pacelas anuasa parrce 1i03on{(EETACDS i e 250 o cima o
E TILF 138.83¢ 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidiréo juros de 2,45% a.a. acima da T

F TILF 33.98¢ 114 parcelas mensais a partir de 15/10/2 '(:ggg ;ué?\faé:)éaa%eeé‘ésl\jggg acima da tax
Fo1 TRB 19575 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201ér2?g:'i§r§g ;u(;?vsu%;x:s; ozgl?lll?E%a' acima da de
F.2 TRB 28.159 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201ér2?g:'i§r§g ;u(;?vsu%;x:s; ozgl?lll?E%a' acima da de
F.3 TRB 34.354 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201ér2?g:'i§r§g ;u(;?vsu%;x:s; ozgl?lll?E%a' acima da de
F.a TRB 38.316 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérr‘;?g:iérsg;ué?\fu%;x:ggozgsgkza' acima da de
F.5 TRB 15.454 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérr‘;?g:iérsg;ué?\fu%;x:ggozgsgkza' acima da de
F.6 TRB 22019 10 parcelas anuais a partir de 15/03/20lérr‘;?g:iérsg;ué?\fu%;x:ggozgsgkza' acima da de

1.052.24.

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Clausulas restritivas

Conforme contrato de financiamento com o BNDES (®adacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) os covenants financeiros devesé apresentados, obrigatoriamente,
semestralmente junto com as demonstrac¢des finascaiditadas de 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano. Os indices financeiros séo:

- Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propooca 20% (vinte por cento).

« ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divid&)EBITDA ajustado/(amortizacdes®
juros das dividas financeiras de curto e longoqepz 1,2.

@) O EBITDA = resultado operacional antes do pagameatjuros e impostos, acrescido da
depreciacéo e amortizacéo e da receita (despasagéira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variacdo do capital de giro e a parcela da gerdedaixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curtogolprazo.
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2 - Conta Garantida

A Companhia possui conta garantida no Bradescamitelde R$30.000, sobre o montante da
divida incidem juros a taxa CDI + 0,5% a.m. Em &lndarco de 2016, o0 montante no passivo

circulante é de R$30.580.

10. DEBENTURES

Descrigdo 31/12/2015 Custode  Juros - Variagdo L . coancia31/03/2016
captacao Incorridos monetaria
amortizado

Passivo circulante

Debéntures 11.628 - 13.511 366 - 25.505
Custos a amortizar (3.055) 50 - - 1.826 (1.179)
Total 8.573 50 13.511 366 1.826 24.326
Passivo nao circulante
Debéntures 919.777 - - 26.566 - 946.343
Custos a amortizar (47.954) - - - (1.826) (49.780)
Total 871.823 - - 26.566 (1.826) 896.563
Objeto Indexador Juros Vencimento 31/03/2016
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 492.239
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 479.609
(-) Custos de transacgéo - Debéntures (50.959)
Total 920.889
Parcelas do circulante 24.326
Parcelas do ndo circulante 896.563
Custo de L . ~
Descricéo 31/12/2014 captagdo S;;&gi n ‘.:JouTrrci); s n\ﬁ—g:fé%?a Amortizac&o %‘;@O Transferéncia  31/12/2015
incorrido  amortizado Principal =

Passivo circulante

Debéntures 10.624 - - 50.744 10.141 (9.340) (54.864) 4323 11.628
Custos a amortizar (3.428)  (10) 2.997 - - - - - (2.614) (3.055)
Total 7.196 (10) 2.997 50.744 10.141 9.340 (54.864) 1.709 8.573

Passivo nédo circulante

Debéntures 840.400 - - - 83.700 - - (4.323) 919.777
Custos a amortizar (50.309) (259 - - - - - - - 2.614 (47.954)
Total 790.091 259 _ - 83.700 _ (1.709) 871.823
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Objeto Indexador Juros Vencimento 31/12/2015
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 471.882
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 459.523
(-) Custos de transacgéo - Debéntures (51.009)
Total 880.396
Parcelas do circulante 8.573
Parcelas do nao circulante 871.823

Segue abaixo a composicdo das debéntures de lwago por ano de vencimento em 31 de
marco de 2016.

Exercicio: Valor
2017 16.23(
201¢ 14.26:
201¢ 13.18:
202( 40.91:
2021 107.51¢
2022 em diani 704.46:

Debéntures - 22 emissao

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada emeSadvembro de 2012, foi aprovada a
realizacdo da segunda emissdo de debéntures sidgl€ompanhia, ndo conversiveis em
acoOes, de acordo com a instrugdo CVM n° 400.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor ndnoinigario de R$ 1,00, totalizando R$
750.000. A emissédo se deu em duas seéries, sendpagaea primeira série foram emitidas
380.000 debéntures e para a segunda série fornidas1870.000 debéntures.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 amwsendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratoposfixados correspondentes a 5,80% a.a.
para as debéntures da primeira série, e 6,05%aaas debéntures da segunda série.

Os juros remuneratoérios sdo pagos anualmente tia g@ardata de emissédo, sempre no dia 15
do més de dezembro, tendo o primeiro pagamentoidoc@m 15 de dezembro de 2013.

As debéntures emitidas ndo possuem clausula detuegao.

Os encargos financeiros incorridos da captacaaleléntures no montante de R$59.008 estéao
sendo apropriados ao resultado em funcéo da flaé&wcprazo, pelo custo amortizado usando

o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar3@nde marco de 2016 é de R$50.959
(R$51.009 em 31 de dezembro de 2015).
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Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma peyata apropriagdo dos encargos
financeiros aos resultados dos exercicios:

Exercicio: Valor
201¢€ (1.179)
2017 (3.085
201¢ (5.053
201¢ (6.134
202( (7.371
2021 (8.361
202z (8.401
2023 a 202 (11.374)

50.959

Clausulas restritivas

Conforme contrato das debéntures 0s covenants cBiras deverdo ser apresentados,
obrigatoriamente, junto com as demonstracdes feieas auditadas de 31 de dezembro de
cada ano. Os indices financeiros séo:

- Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propooca 20% (vinte por cento).

. ICSD (indice de Cobertura do Servico da DividdYEBITDA ajustado/(amortizaces
juros das dividas financeiras de curto e longoqepz 1,2.

) O EBITDA = resultado operacional antes do pagaméatjuros e impostos, acrescido da
depreciacdo e amortizacao e da receita (despasagéira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variacdo do capital de giro e a parcela da gerdedaixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curtogolprazo.

11. PROVISAO PARA RISCOS
A situacdo juridica da Companhia engloba procestosatureza trabalhista e civel. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de seusuttores juridicos, entende que 0s
encaminhamentos e as providéncias legais cabiueigadoram tomados em cada situacédo séo
suficientes para preservar o patriménio da Compamigio existindo indicagdes de necessidade
de reconhecimento de quaisquer provisdes adiciemaiselacdo as contabilizadas.

a) Composicédo do risco

31/03/2016
Probabilidade de perda
Naturezi Provavel Possivel Remota Total
Trabalhistas 742 14.026 40 14.808
Civeis 1.570 26.240 150 27.960
2.312 40.266 190 42.768
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31/12/2015
Probabilidade de perda
Naturez; Provavel Possivel Remota Total
Trabalhistas 676 12.820 38 13.534
Civeis 1.656 24.794 45 26.495
2.332 37.614 83 40.029
b) Movimentacao dos riscos provaveis
Saldo inicial Saldo fina

31/12/2015 Adicbées Reversao 31/03/201

Trabalhistas 676 66 - 74z
Civeis 1.656 - (86) 1.57(
Total 2.332 66 (86) 2.31¢

Saldo inicial Saldo final

31/12/2014 Adicdes Baixas 31/12/2015

Trabalhistas 610 292 (226) 676
Civeis 234 1.450 (28) 1.656
Total 844 1.742 (254) 2.332

Riscos trabalhistas

A Companhia € parte em processos de natureza histdamovidos por ex-funcionarios e
funcionéarios de empresas terceirizadas, cujosabjaiportam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracdo, horas extraordinarias, equiparacdariaa dentre outros. A Companhia
contabiliza os valores dos processos classificadoso probabilidade de perda provavel, no
montante de R$742 em 31 de marco de 2016 (R$678krde dezembro de 2015). A
Companhia também possui acdes de naturezas tisthalhénvolvendo riscos de perdas que
foram classificadas como possiveis com valor estima$14.026 em 31 de marco de 2016
(R$12.820 em 31 de dezembro de 2015).

Contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidas dglientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistemaviado. A Companhia contabiliza os valores
dos processos classificados como probabilidadedkaprovavel, no montante de R$1.570 em
31 de marco de 2016 (R$1.656 em 31 de dezembr®H&).2A Companhia também possui
acOes de naturezas civeis, envolvendo riscos dapegue foram classificadas como possiveis
com valor estimado em R$26.240 em 31 de marco 16 gR$24.794 em 31 de dezembro de
2015).

- Agéo civil publica

a) Em 1° de dezembro de 2015, o Ministério Publico \MRpbs acdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, aleggndano ano de 2013 foi instaurado um
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inquérito civil com o objetivo de apurar o risco ateopelamento de animais domesticos e
silvestres e o posterior encaminhamento dos animesigatados no trecho da Rodovia
Raposo Tavares ao centro de reabilitacao e triager final foi pleiteado a condenacéo da
CART para iniciar as obras necessarias com o ftagyarantir a devida assisténcia aos
animais atropelados que necessitem de cuidados, bemo pagar indenizacéo
correspondente aos danos ambientais causadosaa faun

Foi apresentado contestacao pela CART e, postexiganmanifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi indeferida peldazJuleterminando-se assim a
especificacao de provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado cemeab de perda possivel, em 31 de
marco de 2016 é de R$ 11.499.

b) Em 16 de setembro de 2015, o Ministério Publico \MPpods acdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, alegajudono ano de 2013 foi instaurado
inquérito civil com o objetivo de apurar indevidagfes e omissGes por parte da
Companhia na nascente Agua de Oleo, o que ter@@ado danos ambientais, e ao final
foi pleiteado a condenacdo da CART a realizar dagmedidas para restaurar a area da
nascente, bem como a pagar indenizacdo correspgera@sn danos ambientais causados as
areas de preservacao permanente.

Foi apresentado contestacao pela CART e, postexiganmanifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi deferida pelo digterminando que a CART promova,
no prazo de 180 dias, as obras pleiteadas pelati o0 objetivo de eliminar os problemas
envolvendo o volume exacerbado de aguas pluviaipeluicdo na Nascente da Agua do
Oleo, sob pena de multa diaria de R$ 3.000,00,dmmo especificar provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado cemsab de perda possivel, em 31 de
marco de 2016 é de R$ 2.322.

12. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operacbes entre quaisquer das partes relacenakgam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadasfetuadas as taxas e condi¢cdes pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos 6rgdos da adagdist competentes e divulgadas nas
informagdes financeiras trimestrais.

Quando necessario, o procedimento de tomada ded@sgpara a realizacdo de operagbes com
partes relacionadas seguira os termos do artigodhlfei das sociedades por acdes, que
determina que o acionista ou o administrador, coméoo caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracdo, abstenha-se de votadeldmeracdes relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a forntg&apital social; (i) & aprovacao de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer negéque possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o ala@nhia.
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31/03/2016

Relacdo da parte Ativondo Passivo Passivo ndo Resultado
Transacdo com a Companhia circulante circulante circulante (custo)

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de débito Ligada - - 100
MetroRio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito  Ligada - - 41
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito  Ligada - - 2
GRU Airport Nota de débito Ligada 520 - - -
Investimentos e Participa¢Ges em Infraestrutura-S.A - 2.126 - (2.166)
Invepar (a) Nota de débito Controladora
520 2.126 143 (2.166)
31/12/2015 31/03/2015
Relagéo da parte  Ativo Ativondo Passivo Passivo Resultado
Transacdo com a Companhia circulante circulante circulante nédo (custo)
circulante
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de débito Ligada - - - 100 -
MetroRio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito  Ligada - - - 41 -
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - - 2 -
GRU Airport Nota de débito Ligada - 520 - - -
Investimentos e Participacfes em Infraestrutura-S.A 17 - 2.438 (2.019)
Invepar (a) Nota de débito Controladora
17 520  2.438 143 (2.019)

(@) Nota de débito: Servicos compartilhados referemtesrateio dos gastos incorridos comuns as partasioradas,
incluindo gastos com a estrutura administrativegdgpo, que estdo sendo compartilhadas entre a®saspatravés de
critérios de rateio que consideram, por exempltohico do uso efetivo de determinado recurso cotifipgdo por cada
uma das partes, quantidade de colaboradores depeattaque terdo acesso a determinado recurso dilimmo e
afericdo do uso efetivo de determinado recurso estiffpado.

Servicos de construcao

Em 5 de marco de 2009, foi celebrado entre a Comaana parte relacionada OAS S.A., 0
contrato de execucdo de obras civis, compreendpnujetos funcionais e executivos dos
servigos de recuperacdo, ampliacdo e melhoriasisters rodoviario Raposo Tavares. Os
precos e as quantidades, quando aplicavel, estacaldo com o estabelecido no contrato de
concessao, o qual é fiscalizado pela Agéncia despate do Estado de Sao Paulo - ARTESP.

O prazo previsto foi de cinco anos e execucdo dosces sob o regime de empreitada com
preco global de R$1.078.096, reajustado a cadadmerie doze meses conforme formula
paramétrica que apura o indice de reajuste levandaonsideracdo a variacdo dos custos
guando comparados com a data-base da propostamtensio contrato. Excepcionalmente,

independente do reajuste que sera auferido coricagfo desta férmula, os precos contratuais
serdo reajustados sempre que esta variacdo inaligearcentual igual ou superior a meta

inflacionaria divulgada pelo Banco Central do Brasi

Em 30 de maio de 2014 as partes celebraram unvaghitorrogando o prazo do contrato de
execucdo de obras por 12 meses, 0 que gerou usmecto de R$44.057 na data-base do
aditivo.

Durante o exercicio de 2015 e no primeiro trimedge€016, ndo houve execucao de obras no
ambito do contrato de execucdo de obras civis. Emdeé3marco de 2016, a Companhia ndo
possui saldos decorrentes de servicos executadesem pagos a OAS S.A., bem como néo
houve qualquer pagamento feito ao longo do periodo.
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O Grupo OAS ajuizou, em 31.03.2015, o Processo eiperacdo Judicial em nome de 10
(dez) empresas do Grupo, dentre elas a OAS Infuiest S/A e a Construtora OAS S/A,
acionistas integrantes do bloco de controle dapanvedetentoras de 24,44% do capital social
desta sociedade, tendo sido aprovada, por mamneersdo final do Plano de Recuperacéo
Judicial na Assembleia Geral dos Credores realieata7.12.2015.

No Plano de Recuperacao Judicial, esta previdiareagdo dos ativos do Grupo OAS e, dentre
eles, a UPI Invepar, ou melhor, as Ag¢bes Inveparguais somente poderdo ser alienadas,
exclusivamente, por meio de leildo judicial, na almthde de propostas fechadas, com a
observancia do pre¢co minimo de R$1.350.000, nadigies estabelecidas no referido Plano.

A Clausula 5.1, inciso (vii) do Contrato de Compr&enda da UPI Invepar (“SPA”), anexo e
parte integrante do Plano de Recuperacdo Judigieabé como condicdo precedente, a
celebracéo de instrumento pelo Grupo OAS outorganbivepar e suas Subsididrias a ampla
guitacdo em relacdo a quaisquer atos, fatos, atles] omissdes, direitos de acado ou eventos
ocorridos antes da ou na Data de Fechamento detwsree ou nos termos de qualquer
contrato, Demanda ou Lei aplicavel (incluindo, démitacdo, dividendos ou lucros), exceto
unicamente pelas Demandas Excluidas.

As Demandas Excluidas estdo discriminadas no Alekqvii) do SPA, no qual consta a
previsdo de que o Grupo OAS e suas Afiliadas réaonguaisquer Demandas contra a
Invepar e suas Subsidiarias em relagdo a CARTo s&\wa Invepar ou a CART derem inicio a
qgualquer processo contra o0 Grupo OAS ou suas édéifiaque tenha por objeto pedido de
recebimento de indenizacdo ou compensacao porgerdanos decorrentes dos trabalhos de
construcéo realizados pelo Grupo OAS ou suas A&Bano passado.

Nesta hipdtese, o Grupo OAS ou suas Afiliadas @adapresentar reconvencdo nos autos do
Processo com pedido de recebimento de valor agregaeindo exceda o menor valor entre (a)
R$457.000 e (b) o valor efetivamente pleiteado EMRT a titulo de perdas e danos, o que
podera incluir a cobranca de valores que o Grup® @& suas Afiliadas teriam direito a
receber da Invepar ou da CART.

Pela renuncia da OAS expressa no SPA, e aindargeledo da administracdo da CART de
nao iniciar qualquer processo contra a OAS, busca-gncerramento amistoso da relacao
contratual.

Os fatos resumidos acima respaldam as conclusées;adas pela administracdo da CART de

gue nenhum passivo é devido pela Companhia oridadtesfecho do referido contrato de
construgcdo com a OAS.

Remuneracdo dos Administradores

Em 29 de abril de 2016, foi aprovado em Ata da mdeia Geral Extraordinaria o montante
maximo de remuneracédo global anual dos administeadite até R$3.177.

A remuneracdo dos Administradores, responsaves dahejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membrdSathselho de Administracdo e Diretores
Estatutarios, esta composta por honorarios, prewidé privada, assisténcia médica e
odontoldgica, em 31 de marco de 2016 foi pago otamb@ de R$530 (R$372 em 31 de marco
de 2015).
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13.

31/03/201¢ 31/03/201!

Pré-labore 38€ 28C
BOnus variavel 20€ 19¢€
Encargo 77 56
Outros beneficic 67 36

73€ 6€&

Em 31 de marco de 2016, a Companhia provisionoomante de R$206 (R$196 em marco de
2015), de participacao/bdnus para os administradore

A Companhia nédo concede beneficios pos-emprego efefua contrato de longo prazo com
Administradores.

RECEITA DIFERIDA

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia celebrdtatmide longo prazo, com vencimento
em 16 de margo de 2039, referente a locacdo deestfutura de fibra Optica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu adkmtipate R$ 53.067, sendo R$ 11.662
recebidos em 2011 e R$ 41.405 em 2012, equivalaatamontante total dos servigos
contratados. O saldo de receita a apropriar eme3thatco de 2016 é de R$ 45.280, montante
este que se encontra segregado entre passivométacie, R$ 43.309, e passivo circulante,
R$ 1.971.

Em 23 de dezembro 2010, a Companhia celebrou tomeferente a locacdo de infraestrutura
de fibra éptica o qual teve seu 1° aditivo assireard@0 de junho de 2011 e 2° aditivo em 31 de
maio de 2012. Em 30 de julho de 2015, a Compardtabeu antecipadamente R$ 4.874,
equivalente ao montante total dos servicos relatam terceiro ano do contrato. O saldo de
receita a apropriar em 31 de marco de 2016 € de62b, montante este registrado no passivo
circulante.

Em 3 de julho de 2012, a Companhia celebrou cantederente a locacéo de infraestrutura de
fibra Optica. No primeiro semestre de 2015 ocorerenovacdo automética do contrato, a

Companhia recebeu antecipadamente R$ 2.160, egnigaho montante total dos servigos

relativos ao terceiro ano do contrato. O saldoedeita a apropriar em 31 de margo de 2016 de
R$ 1.092, montante este registrado no passivolairta

Em 11 de abril de 2013, 3 de junho de 2013 e 2févkreiro de 2014, a Companhia celebrou
18 contratos referentes a ocupacdo da faixa de nilonai titulo precario e oneroso. Em
fevereiro de 2015, a Companhia recebeu antecipadar®$ 37 referente a primeira anuidade
de 1 contrato. Em maio de 2015, a Companhia recabtcipadamente R$ 187 referente a
segunda anuidade dos 6 primeiros contratos. Eno jai 2015, a Companhia recebeu
antecipadamente R$ 345 referente a segunda anudéa@leontratos. Em setembro de 2015, a
Companhia recebeu antecipadamente R$ 25 referesgguinda anuidade de 3 contratos. Em
janeiro de 2016 recebeu antecipadamente a seguniiade de 1 contrato R$ 41. Em 31 de
marco de 2016 o saldo de receita a apropriar mgfe@o segundo ano dos contratos é de R$
155, montante este registrado no passivo circulante

Em 13 de novembro de 2014, a Companhia celebrawatorde longo prazo, com vencimento
em 12 de novembro de 2034, referente a locacaofidestrutura de fibra dptica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu awmtacipate R$ 4.649, equivalente ao
montante total dos servi¢os contratados. O saldeasta a apropriar em 31 de marco de 2016
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€ de R$ 4.328, montante este que se encontra adgregtre passivo ndo circulante, R$ 4.096,
e passivo circulante, R$ 232.

Em 2015 a Companhia celebrou outros 6 contrateseetes a ocupacéo da faixa de dominio a
titulo precério e oneroso, a Companhia recebeucigagamente R$ 33, equivalente ao
montante total dos servicos contratados. Em janeieo 2016, a Companhia recebeu
antecipadamente R$ 6 referente segunda anuidademdeontrato. O saldo da receita a
apropriar em 31 de marco de 2016 é de R$20, menésite registrado no passivo circulante.

Em fevereiro e marco de 2016, a Companhia celebuttos quatro contratos referentes a
ocupacdo da faixa de dominio a titulo precério eeraso, a Companhia recebeu
antecipadamente R$2. O saldo de receita a apropmiaBl de marco de 2016 é de R$2,
montante este registrado no passivo circulante.

Os valores estdo sendo apropriados ao resultaddiaga disponibilizacdo dos ativos locados
e pelo prazo de locagéo contratado.

Receita diferida 31/03/2016 31/12/2015
TIM Celular S.A. 49.608 50.157
Ol Moével S.A. 1.092 1.629
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. - EMBRA 1.780 3.098
Outros 22 22

52.502 54.906
Circulante 5.097 6.958
Nao circulante 47.405 47.948

14. PROVISAO DE MANUTENCAO
A Companhia constitui provisdo para grandes magdes) quando aplicavel. Tal provisdo tem
0 objetivo de mensurar adequadamente o passiveacmeihor estimativa do gasto necessario
para liquidar a obrigacéo presente na data do @alan

A composicao dos saldos da provisdo para manuteama&i de marco de 2016 é:

Saldo inicia Saldo fina

31/12/2015  Adicbes 31/03/2016
Nao circulant 67.80¢ 1.65: 69.45¢
Total 67.80< 1.65: 69.45¢

A taxa real para calculo do valor presente pagrogtos provisionados até 31 de marco de
2016 € de 9,16% a.a.

29



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

15. PATRIMONIO LIQUIDO

Em 15 de marco de 2016 e 28 de marco de 2016,encariintegralizacdo do aumento de
capital na Companhia nos valores de R$35.000 e.B¥5respectivamente, o aumento de
capital foi aprovado em 02/12/2015, através da dstaAssembleia Geral Extraordinaria no
montante de R$133.000, mediante emissao de 22748l hc¢des ordinarias e 227.511.745
acOes preferenciais, todas sob a forma nominatsearevalor nominal.

Em 31 de marco de 2016, o capital subscrito da @afip é de R$1.035.000 (R$ 1.035.000
em 31 de dezembro de 2015), sendo, R$1.024.00¢ratieadas e R$ 11.000 a integralizar,

representado por 1.982.862.362 acodes, sendo 991843acOes preferenciais e 991.431.181
acOes ordinarias, integralmente subscritas pelastimentos e Participacdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR.

As acoOes preferenciais nao terédo direito a votossyirdo os mesmos direitos de participagéo
nos resultados da Companhia conferidos as acfGdeapneas, bem como prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, na hipotesequédhcdo da Companhia, e terdo, ainda, o
direito de participar de ofertas publicas de agéside acdes, pelo mesmo preco e nas mesmas
condicdes de pagamento auferidas pelas a¢fes magina

16. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

RECEITA POR NATUREZA 31/03/2016 31/03/2015

Receita bruta de pedagio 75.30¢ 65.423
Receitas acessorias 2.49¢ 2.308
Receita de construcdo 29.14¢ 12.143
Total da receita bruta 106.94¢ 79.874
Deducdes da receita (6.778) (5.925)
PIS Cumulativo - Receita de pedagio (489) (425)
COFINS Cumulativo - Receita de pedagio (2.259) (1.964)
ISS - Receita de pedagio (3.793) (3.319)
Abatimento - Receita de pedagio (6) (4)
PIS - Receita acesséria (42) (38)
COFINS - Receita acessoria (190) (175)
Total da receita liquida 100.16¢ 73.949

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

31/03/2016 31/03/2015

Pessoal e encargos (10.180) (20.037)
Conservacdo e manutencdo (6.025) (6.153)
Seguros e garantias (490) (392)
Servicos de terceiros (3.124) (3.092)
Veiculos (1.401) (1.206)
Consultoria e assessoria (589) (730)
Aluguéis e impostos (426) (221)
Energia elétrica (766) (614)
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD) 83 (190)
Proviséo para riscos 20 (442)
Servigos compartilhados (2.166) (2.019)
Provisdo de manutencao (1.652) (5.688)
Outorga variavel (1.167) (1.016)
Depreciacdo e amortizacao (23.598) (22.557)
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Custo de construcdo (28.855) (12.023)
Outros (5.325) (3.025)
(85.661) (69.405)
Custo de servigos prestados (45.881) (47.748)
Despesas gerais e administrativas (10.885) (9.633)
Outras despesas operacionais (40) (2)
Custo de construgéo (28.855) (12.023)

(85.661) (69.405)

17. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

31/03/2016  31/03/2015

Receitas financeiras

Receita de aplicacéo financeira 4.293 3.037
4.293 3.037

Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancarias (104) (96)
Juros sobre empréstimos (20.388) (19.170)
Juros sobre debentures (13.511) (12.338)
Custo de captacédo (50) (718)
Variacdo monetaria passiva (38.914) (35.372)
Outras (7) 3
(72.975) (67.697)
Resultado financeiro (68.682) 64.600

18. RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Acdo, mp@ohia apresenta a seguir as
demonstracdes sobre o resultado por acdo pardampete trés meses findos em 31 de margo
de 2016.

O calculo basico do resultado por acéo é feitovasgrala divisdo do resultado do periodo,
atribuido aos detentores de acfes ordinarias erprefiais da Companhia, pela quantidade
meédia ponderada de acdes ordinarias e prefereng@sniveis durante o periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagddes atilizados no calculo dos resultados
basico e diluido por acao:

31/03/2016
Ordinarias Preferenciais  Total

Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinarios e

preferenciais (26.784; (26.784)  (53.568)
Denominado basico e diluido
Média ponderada das ac¢des (em milhares) 921.57¢ 921.57¢ 1.843.156
Prejuizo basico e diluido por acéo (R$) (0,029) (0,029) (0,029)
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31/03/2015
Ordinarias Preferenciais  Total

Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinarios e

preferenciais (29.802 (29.803)  (59.605)

Denominado basico e diluido
Média ponderada das ac¢des (em milhares) 583.38: 583.384 1.166.767
(0,051) (0,051) (0,051)

Prejuizo basico e diluido por agédo (R$)
A Companhia n&do possui instrumentos diluidorespa®dos findos em 31 de marco de 2016,
nao havendo diferenca entre o calculo do lucraagéo basico e diluido.
COMPROMISSOS COM A CONCESSAO
O prazo da concessdo da Companhia e as obrigagéesa@htes do Contrato de Concesséao
celebrado com a Agéncia de Transportes do Esta®fddPaulo - ARTESP tém seu término
previsto para o ano de 2039.
Com a assinatura do Termo de Contrato de ConcdRsdoviario n° 002/ARTESP/2009,
relacionado ao Edital de Concorréncia Publica ihateional n° 004/2008, a Companhia
assumiu 0s seguintes compromissos:
a) Investimentos

Os principais investimentos decorrentes da conoesa

i) Duplicacéo de rodovia e implantacéo de retornosiel e desnivel.

i) Construcdo de postos de pesagem (fixos e méveisdtes de servigcos de atendimento
aos Usuarios.

iii) Construcdo de nove pracas de pedagio e demoliedduds pracas de pedagios
preexistentes.

iv) Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, gleasarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacgaoetsactoes.

b) Outorga fixa e variavel
Pagamento pelo direito de exploracdo do sistenaviédo, dos seguintes montantes:
I. Outorga fixa

Valor fixo de R$634.000 a favor do Departamentd&dizadas de Rodagem - DER/SP
gue foi liquidada integralmente em 16 de setemiera@i0.

[I. Outorga variavel
Percentual de 3% aplicado sobre a receita brupgdégio e das receitas acessorias
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efetivamente obtidas pela Companhia, a ser pagsatmante.

Conforme deliberacdo do Conselho Diretor da ARTESRercentual de outorga
variavel sobre a receita bruta foi reduzido pa&#4l,a partir do més de novembro de
2013, por prazo indeterminado.

O compromisso com outorga variavel a pagar, eme3thalco de 2016, era de R$402
(R$415 em 31 de dezembro de 2015).

Durante o periodo findo em 31 de margco de 2016pdgjo ao Poder Concedente o
montante de R$1.180 (R$4.419 em 31 de dezembroOiB) Zeferente a outorga
variavel.

c) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratacdo de segurangar para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das funcées de ampliegéespondente a 1,5% do valor
da contratacao, limitado a 10% do valor do investito. Esta garantia seré liberada
na proporcdo do cumprimento das funcbes de ampliafite maximo de
indenizagdo sera de R$55.528. Vigéncia minima deds®s.

2. Garantia de cumprimento das funcdes operaciodaigonservagao e de pagamento
do valor mensal variavel, no limite maximo de indagdo de R$130.573. Vigéncia
de 12 meses.

d) Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas operagdes em 17 de ma¥¢d009. Os recursos financeiros
necessarios para o cumprimento dos investimenigaigie do pagamento da outorga fixa
foram obtidos através de aporte de capital petanesta e captacdo no mercado de capitais.

20. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro corareosd materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, que foram contratados setpuias orientacdes da Agéncia Reguladora
de Transportes do Estado de S&o Paulo - ARTESPrigagbes previstas no Contrato de

Concesséao, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo

Modalidade de indenizacao Vigéncia Seguradora Objeto
Garantia ampliagcdes R$55.528 16/03/2016 a 1803/ Pottencial Seguradora @
Garantia fungdes operacionais R$130.573 16/08/2016/03/2017 Pottencial Seguradora (b)
Responsabilidade civil R$100.000 01/08/2015 a®2016 Allianz Seguros (c)
Riscos operacionais R$280.000 01/08/2015 a (0Q8/ Bradesco Seguro (d)
D&O R$100.000 21/09/2015 a 21/09/2016 XL Seguros -
Danos materiais R$15.672 13/01/2016 a 13/01/2017 okioTMarine
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a) Garantir o cumprimento das func¢des de ampliacd@jue se refere o item 29.1 do Contrato de Corweks&Sistema
Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do Corrd@aposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Pmagds
Concessdes Rodoviaria do Estado de Sao Paulo, Bei@dncorréncia Publica Internacional n® 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fun¢des operacionaigodservacdo e de pagamento do valor mensal ghaague se
refere oitem 29.1.a do Contrato de Concessido do Sistema Rodbwidristituido pela malha rodoviaria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao Loteo IBragrama de Concessdo Rodoviarias do Estado d@ o,
Edital de Concorréncia Publica Internacional n° P0d3.

c) Danos causados a terceiros decorrente da sthagdio de bem publico representado pelo sistentihplexo rodoviario
denominadocomo lote 16 integrante do programa de concessoes id@rias/ do Estado de S&do Paulo que compreende
trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. @asirsspectivos acessos, bem como todas as beafeito

d) O presente seguro de riscos operacionais tem getoagarantir, em cada acidente, os prejuizos gsegarado venha a
sofrer pertinentesa cada cobertura contratada e expressamentefickas na apdlice, pela ocorréncia dos riscos
descritos e particularizados nas condigGes geraiglicdes especiais e/ou particulares, observadiniies maximos de
indenizacao fixados para cada cobertura e as di§sslegais e demais condi¢des contratuais apigav

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISC

Os valores de realizacdo estimados de ativos avpasBnanceiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveisiacado e metodologias apropriadas de
avaliagcbes. Entretanto, consideravel julgamentordguerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor dezagdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessarigmasnimontantes que poderéo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentetodologias de mercado pode gerar
alteracdes nos valores de realizagao estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuadapir de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica abatrole consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigent@ercado, bem como na avaliacdo da
situagdo econdmico-financeira das instituicoes mas. A Companhia nao efetua aplicacdes
de caréater especulativo, em derivativos ou quarsouteos ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 31 de maleo 2016 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Essesrevalestdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de capleacfes financeiras, créditos a receber,
empréstimos e financiamentos, debéntures e forneesd

31/03/2016 31/12/2015
Custo Custo

Instrumentos financeiros Valor justo amortizado Valor justo amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7.772 - 14.227 -
Aplicacéo financeira 103.794 - 137.720 -
Parte relacionada - 520 - 537
Créditos a receber - 17.923 - 16.672
Total do ativo 111.566 18.443 151.947 17.209
Passivos
Fornecedores - 16.199 - 17.596
Parte relacionada - 2.269 - 2.581
Empréstimos e financiamentos - 843.910 - 901.721
Debéntures - 920.889 - 880.396
Obrigac6es com poderes concedentes - 402 - 415
Total do passivo - 1.783.669 - .1.802.709
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Os saldos contabeis dos ativos e passivos finasceegistrados ao custo amortizado se
aproximam do valor de mercado, exceto as debénfureem 31 de marco de 2016 tinham o

valor de R$ 856.881 (R$ 819.727 em 2015).

Nos termos da Deliberagcdo CVM n° 550 de 17 de ootde 2008, a Administracdo da
Companhia informa que os fatores de risco a quéeeagtosta sao:

a) Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo umsntos financeiros, incluindo
aplicacdes financeiras, contas a receber, contpagar, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e debéntures, com o objetivo de @idtrar a disponibilidade financeira de

suas operacgoes.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia esté exposta a riscos de mercado @etesrde variagdes de taxas de juros e
ao risco de crédito decorrente da possibilidadma#implemento de suas contrapartes em

aplicacdes financeiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestédo de ricosercado e de crédito, atraves de
mecanismos do mercado financeiro que buscam miaimaz exposicdo dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidesieahtratos e o patrimoénio.

c) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas nowlaldos valores justos

Os valores justos informados néo refletem mudasghsequentes na economia, tais como
taxas de juros e aliquotas de impostos e outra&ves que possam ter efeito sobre sua
determinacdo. Os seguintes métodos e premissas &mlatados na determinacao do valor

justo.

» Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para detarmoirvalor justo dos instrumentos

financeiros:

Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos pa@satu passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos oesdgde tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observavéistadou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efgjtoficativo no valor registrado
gue ndo sejam baseados em dados observaveis rexdmerc

Mensurados a valor justo - Ativos financeiros31/03/2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Equivalente de caixa
Aplicacgdes financeiras
Total

6.415 - 6.415
103.794 - 103.794 -
110.209 - 110209 _ -
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Mensurados a valor justo - Passivos

financeiros 31/03/2016 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Debéntures 856.881 - 856.881 -
Total 856.881 - 856.881 -

Mensurados a valor justo - Ativos flnance|r0531/12/2015 Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Equivalentes de caixa 12.145 - 12.145 -
Aplicacbes financeiras 137.720 - 137.720 -
Total 149.865 - 149.865 -

Mensurados a valor justo - Passivos

financeiros 31/12/2015 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Debéntures 819.727 - 819.727 -
Total 819.727 - 819.727 -

» Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes fineaxei

Os saldos em conta corrente mantidos em bancosa@malor de mercado idéntico aos
saldos contabeis. Para as aplicacdes financeisasalores contabeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor justo.

d) Exposicado a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que podeaafe$ negocios da Companhia é a taxa
de juros. Este risco € oriundo da possibilidad€dmpanhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuacdes nas taxas de juros, que aumeagedespesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos e debéntures captadasercado. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fémselgecontra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de memauoo objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de derivativos paraossger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia esta exposta ao risco de que uma daride taxas de juros cause um

aumento na sua despesa financeira com pagamenjoodduturos. A divida em moeda
nacional esta sujeita a variagdo da TILP e IPCA.
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e) Andlise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir as informacdes reaptares sobre seus instrumentos
financeiros, as quais sao requeridas pela Instr@&d n° 475 de 17 de dezembro de
2008, especificamente sobre a analise de sensitdidomplementar a requerida pelas
IFRS e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboracdo dessa andlise de sensibilidade sepiam a Companhia adotou as
seguintes premissas, definidas na Instrucdo CVAYBf08:

» Identificacdo dos riscos de mercado que podem @eefuizos materiais para a
Companhia.

» Definicdo de um cenario provavel do comportamermtgisco que, caso ocorra,
possa gerar resultados adversos para a Compaghi & referenciada por fonte
externa independente (Cenario l). E requerida algigdo da fonte externa
utilizada para determinacéo do cenario provavel.

» Definicdo de dois cenarios adicionais com detegiea de, pelo menos, 25% e
50% na variavel de risco considerada (Cenariddérario I, respectivamente).

» Apresentacdo do impacto dos cenérios definidosahar yusto dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarloe @ ativos e passivos financeiros
relevantes, sendo: (i) cenario provavel, aquilo @@ mpanhia espera que se concretize; e
(ii) cenarios variaveis chaves, com o0s respectivgmctos nos resultados da Companhia.
Esses cenarios foram definidos com base na expectda Administracdo para as
flutuacdes das varidveis chaves nas datas de ventrdos respectivos contratos sujeitos
a estes riscos. Além do cenéario provavel, estadosapresentados mais dois cenarios com
deterioracdo de 25% (cenério A) e 50% (cenarioaByatiavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Cenario Cenario | Cenario I
Adverso Adverso

Indicador Provavel possivel extremo
Ativo financeirc
CDI 14,13% 10,60% 7,01%
IPCA 9,39% 5,63% 3,75%
Passivo finnceirc
CDI 14,13% 17,67% 21,20%
IPCA 9,39% 11,74% 14,09%
TJLF 7,50% 9,38% 11,25%

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdmirde a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenério.
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Andlise de sensibilidade de variagBes nas taxgards

A sensibilidade de cada instrumento financeiro,smerando a exposi¢cdo a variacdo de
cada um deles, € apresentada na tabela abaixo:

a) Ativo financeiro

Cenaric
Operaca Riscc Bast provave Cenario 4 Cenario E
Equivalente de caixe DI 6.415 1.598 1.186 783
Aplicacao financeira DI 103.79¢ 11.54¢ 8.602 5.704
a) Passivo financeiro (*)
Cenaric
Operaca Riscc Bast provave Cenario / Cenario E
Bradesc CDI 30.58C 5.49; 6.28¢ 7.06¢
Debénturs IPCA 492.23¢ 72.58: 83.95: 95.31:
Debénture IPCA 479.6(9 71.89¢ 82.99( 94.07:
BNDES TJLP 503.13¢ 50.78¢t 67.26¢ 83.773
BNDES IPCA 310.19(C 47.651 54.387 61.117

*Q célculo da sensibilidade € acrescido de Spread.

No quadro acima, sdo considerados trés cenarige sslpassivos financeiros relevantes,
com 0s respectivos impactos nos resultados da Gunga

O montante equivalente a 100% dos empréstimos andiamentos e debéntures da
Companhia estdo sujeitos a remuneracdo pela var@agdmulada da taxa de juros da
TJLP, IPCA e CDI, e o equivalente de caixa e apéodinanceira sujeita a CDI.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetusirar a sensibilidade as mudancas
em variaveis de mercado nos instrumentos finaneeiaoCompanhia.

As analises de sensibilidade sdo estabelecidasbesm em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administragdo da Carhjarevisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculoseManto, a liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderé resultar emnegatliferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado npgregao das analises.

f) Exposicéo a riscos de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia a conceotdgd&isco de crédito residem,

principalmente, nas contas correntes bancariaia@eies financeiras, onde a Companhia
fica exposta ao risco da instituicdo financeiraadwvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancéarias eagjpdis financeiras com instituicdes
financeiras consideradas pela administragcéo, carpicheira linha.

Em 31 de marco de 2016, a Companhia apresentaesaaeceber de R$19.096 sendo que
os valores a receber da CGMP - Centro de Gesttentess de Pagamento S.A
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representam 87,14% deste, ou seja, R$16.645, datesr de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletrbnico de pagamemteddgio (“Via Facil”), registrados na
rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP cordilgelo préprio setor de rodovias, a
administracdo da Companhia caracteriza como impebva risco de crédito oriundo
destes valores a receber por considera-los mitgya&mire as concessionarias do setor
rodoviario.

g) Derivativos
A Companhia nao participou de operacbes envolvemirumentos financeiros

derivativos ou quaisquer outros instrumentos edateos durante o periodo.

h) Valores de mercado

Em 31 de marco de 2016, os valores de mercado al@ssca receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas infornsafg@@nceiras trimestrais, devido a sua
natureza de curto prazo.

i) Exposicao a risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez deasqus meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

O objetivo da Companhia € manter o saldo entre rdgimodade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, emipnéstbancarios e debéntures.

Inferioraum Umatrés Trés a cinco Superior a cinco

31 de marco de 2016 Total

ano anos anos anos
Empréstimos e Financiamentos 843.910 - - - 843.910
Debéntures 24.326 43.673 148.430 704.460 920.889
Fornecedores 16.199 - - - 16.199
31 de dezembro de 2015 Inferioraum Umatrés Trés a cinco Superior a cinco Total

ano anos anos anos
Empréstimos e Financiamentos 901.721 - - - 901.721
Debéntures 8.573 46.055 149.432 676.336 880.396
Fornecedores 17.596 - - - 17.596

j) Gestao de capital

O objetivo principal da administracdo de capital @ampanhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e wamaor de capital capaz de apoiar os
negocios e maximizar o valor do acionista. A Conmaadministra a estrutura do capital e
a ajusta considerando as mudancas nas condicde®n@cas.
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22.

23.

31/03/201¢ 31/12/205

Empréstimos e financiamen 843.90 901.72:
Debénture 920.£89 880.39¢
Caixa e equivalentes de ce (7.772) (14.227
Aplicacbes financeir: (103.799  (137.720
Divida liquidz 1.65323% 1.630.17!
Patriménio liquid 463.36¢ 476.93:
indice de endividamento liqui 2.116599 2.107.10

TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transac¢des naormaiperiodo que foram excluidas do fluxo
de caixa:

31/03/2011 31/12/201!

Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda lliquidada
financeiramente (Fornecedores) 3.790 14.640

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de abril de 2016, ocorreu a integralizacdautoento de capital na Companhia no valor
de R$11.000, o aumento de capital foi aprovado 20202015, atravées da Ata da Assembleia
Geral Extraordindria no montante de R$133.000, amei emissdo de 227.511.745 acdes
ordinarias e 227.511.745 agbes preferenciais, tsghsa forma nominativa e sem valor
nominal.

Em 27 de abril de 2016, ocorreu a integralizacdautnento de capital na Companhia no valor
de R$ 10.500, o aumento foi aprovado em 15/04/2attéyés da Ata da Assembleia Geral
Extraordinéria, no montante de R$ 145.000, mediantemissdo de 316.763.341 acdes
ordinarias e 316.763.341 acdes preferenciais, teddsa forma nominativa e sem valor
nominal.
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Relatério da Revisao Especial %R% - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Bauru SP

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Companhia), contidas
no Formulario de Informagdes Trimestrais ITR, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de margo de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo notas
explicativas.

A Administragdo da Companhia é responséavel pela elaboragéo das informagdes financeiras intermediérias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragao Intermediaria, assim como pela apresentagéo dessas informacoes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragédo das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes financeiras
intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacgdes intermediarias
(NBCTR2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo

Auditor da Entidade e ISRE2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the

Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagées intermediérias consiste na realizagéo de
indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do
que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes
financeiras intermedidrias, incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas, nao foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1), aplicavel a elaboracido de informagdes trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfases
Continuidade operacional da Companhia

Sem modificar nossa opiniao, chamamos a atengao para as notas explicativas nos 1 e 9 as informagdes financeiras
intermediarias, que indicam que a Companhia apresenta passivo circulante em excesso aos seus ativos circulantes no
montante de R$ 872.737 mil, causado principalmente pelo endividamento de curto prazo no montante de R$ 868.236 mil.
Essas condigcdes, juntamente com outros assuntos descritos na referida nota explicativa, indicam a existéncia de incerteza
significativa que pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.

Diligéncias envolvendo acionista e partes relacionadas da Companhia

Sem modificar nossa conclusdo, chamamos a atengao para a nota explicativa no 1.2 as informagdes financeiras
intermediarias, que inclui informagdes referentes a fatos sob investigagao envolvendo acionista e partes relacionadas da
Companhia no &mbito da operagao lava jato. O entendimento da Administracéo sobre esse assunto, atualmente em
andamento, esta descrito na referida nota explicativa, e seu desfecho e eventual efeito para a Companhia nao é conhecido.
Outros assuntos

Demonstragao dovalor adicionado

Revisamos, também, a Demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo
de 2016, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagées
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elaboragdo de Informagdes Trimestrais ITR. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2016
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 F RJ
Antonio Carlos Brandao de Sousa

Contador
CRC 1RJ 065.976/0-4
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Relatério Resumido do Comité de Auditoria (estatutario, previsto em regulamentagao especifica da CVM)

Arquivo inexistente
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Parecer ou Relatério Resumido, se houver, do Comité de Auditoria (estatutario ou nao)

Arquivo inexistente
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Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGCAO

Pelo presente instrumento, o Diretor- Presidente e os demais Diretores executivos da Concessionaria Auto Raposo Tavares
S/A ("Concessionaria"), sociedade por agbes de capital aberto, com sede na Av. Issa Marar,n® 2-200, cidade de Bauru,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ 10.531.501/0001-58, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da
Instrucdo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras da Concessionéria relativa ao periodo de trés
meses findos em 31 de margo de 2016.

Bauru, 13 de maio de 2016.

James Oliver Guerreiro Carneiro
Diretor Presidente

Jodo Garcia Couri Neto
Diretor de Planejamento e Relagbes com Investidores
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Declaragao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente

DECLARAGAO

Pelo presente instrumento, o Diretor- Presidente e os demais Diretores executivos da Concessionaria Auto Raposo Tavares
S/A ("Concessionaria"), sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Av. Issa Marar, n? 2-200,cidade de
Bauru,Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ 10.531.501/0001-58, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da
Instrucdo CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
independentes, relativamente as Demonstragdes Financeiras da Concessionaria referente ao periodo de trés meses findos
em 31 de margo de 2016.

Bauru, 13 de maio de 2016.

James Oliver Guerreiro Carneiro
Diretor Presidente

Jodo Garcia Couri Neto
Diretor de Planejamento e Relagdes com Investidores
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